— ' CAIXA DE ASSISTENCIA, PREVIDENCIA E
PENSOES DOS SERVIDORESPUBLICOS DO MUNICIPIO DE
APERIBE - C A P M A. Ata de reunido realizada na Sede da CAPMA,
aos 31 dias do més de margo de 2015, as 12 horas com a Diretoria do
Comité de Investimento composta por Moénica Costa Venceslau,
Romeénia Ferreira da Silva Cunha e Claudia Mircia Vieira Blanc, para
analisarem a carteira de investimento do més de fevereiro de 2015, seus
enquadramentos e suas rentabilidades dos Fundos de Investimento da
mesma. A Presidente da CAPMA relatou que de acordo Com a
consultoria da CAPMA a “CREDITO&MERCADO”, a presidente
copiou o texto mandado por eles minuciosamente para analise de todosQ
Ibovespa, principal indicador da Bolsa de Valores de Sio Paulo,
encerrou o pregio de sexta-feira em queda de 0,96%, aos 50.094 pontos.
Na semana, o indice acumulou perdas de 3,60%, enquanto no més a
baixa é de 2,88%.0 indice, que chegou a ter um alivio logo apés a
reunidao do Fome (Comité de Mercado Aberto do FED), voltou ao
terreno negativo refletindo dias de pessimismo, aqui e Ia fora, com
bombardeios no I€men, PIB brasileiro e americano, fala de Alexandre
Tombini e derrocada do preg¢o do minério de ferro. Nem mesmo a
manuten¢io do rating brasileiro pela Standard & Poor’s trouxe algum
alivio.A economia brasileira Parou definitivamente em 2014 e est4 a
caminho da recessio. Ano passado, o Produto Interno Bruto (PIB, soma
de toda a renda gerada no Pais num periodo) cresceu apenas 0,1%,
informou sexta-feira o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE). A queda nos investimentos foi a principal vild da atividade
econdmica e o consumo das familias, sem folego, nio conseguiu
compensar. Destrinchando os dados, percebe-se que o agronegdécio
ajudou a salvar o resultado, ainda assim crescendo apenas 0,4%, abaixo
dos 7,9% de 2013. Os investimentos recuaram 4,4%, ap6s uma alta de
6,1% em 2013, e foram os grandes responsaveis pela estagnacio. Como
reflexo, a indistria recuou 1,2%, com agravamento da crise na inddstria
de transformagio e o primeiro recuo no PIB da construcio desde
2006.No caso dos EUA, o crescimento do PIB no quarto trimestre de
2014 foi de 2,2%, na comparagio anual. O crescimento foi, portanto,
abaixo dos 5% registrados no trimestre anterior, A expectativa do
mercado era de que o avanco fosse de 2,4%.Em movimento semelhante
20 observado recentemente com 0 pre¢o do petréleo, os precos do
minério de ferro no mercado fisico da China atingiram nova minima
recorde, com preocupagdes de que grandes mineradoras globais va
continuar a elevar a produgio a despeito de um mercado bem /
abastecido. A menor demanda Por aco e maior rigidez nas inspecdes/\ \
ambientais levaram ao fechamento de algumas usinas na China, o mai

produtor e consumidor mundial de ago, reduzindo o apetite do pais por
carregamentos de minério de ferro no mercado a vista. A situa¢iio pode (




levar o preco do minério de ferro a chegar aos US$ 45 a tonelada.No
mercado de juros, as taxas dos DI’s mantiveram-se voldteis durante
todas as sessdes, e ao final da semana o movimento de alta se consolidou,
especialmente nos vértices intermedidrios e longos. Os juros futuros
subiram reagindo a alta do délar e 3 preocupagio com o cendrio politico,
que coloca em diivida a capacidade do governo promover o ajuste fiscal.
A cotagiio da moeda norte americana fechou o pregdo de sexta-feira a
RS 3,23.0 avango do délar ganhou um outro motivo para continuar
depois que o presidente do BC, Alexandre Tombini, discursou no
Senado para falar sobre politica monetiria e deu indica¢des de que o
Programa de leildes de swaps diarios poderiam acabar. Ato continuo, o
BC anunciou oficialmente que os swaps nao passam de 31 de marco, ou
seja, 0 governo nio vai mais interferir no cAmbio.No cenirio politico, a
derrota da presidente Dilma Rousseff na votagio sobre divida de estados
e municipios, na CiAmara dos Deputados, renovou as preocupacdes com
a tensio politica entre 0 PMDB e o Planalto.Na semana que se inicia,
estara no radar dos investidores alguns eventos importantes, que devem
mexer com o mercado.Entre os destaques, esta a continuacio dos
discursos dos membros regionais do FED, que servem de “termometro”
para as préximas decisdes do banco central americano.0 PMI
Industrial da zona do Euro, assim como o PMI da Alemanha também
deverio ser acompanhados. Os dados servirio para o mercado
monitorar se a inje¢do de recursos do Banco Central Europeu - BCE ja
esta surtindo efeito na economia.Na China, destaque para a divulgacio
do PMI Industrial, que serve de sinal para se medir a desaceleracio
econdmica do pais asigtico, Apesar da desaceleracio ja estar
precificada, dados abaixo do esperado podem reacender discussdes
sobre a intensidade.Por aqui, destaque para a fala do ministro da
Fazenda, Joaquim Levy. Ele ira discursar na Comissiio de Assuntos
Econémicos do Senado, e devers ser bem acompanhado pois sempre fica
a expectativa de sinais que possam surgir sobre possiveis novas medidas
que o governo esteja programando. Merece destaque a continuidade das
discussdes, por Deputados e Senadores, das medidas que reduzem
beneficios trabalhistas e previdenciarios, e dois pontos ja aparecem
como grandes candidatos a serem alterados: as novas regras para o
seguro-desemprego e para o auxilio-doenca. As centrais sindicais
defendem o recuo no primeiro tema; os empresarios no segundo. Apesar
do apelo da presidente Dilma Rousseff e sua equipe econémica para que
o Congresso aprove o ajuste fiscal, os partidos aliados, incluindo o
proprio PT, sdo undnimes em defender o abrandamento do pacote
Economistas de institui¢des financeiras revisaram as suas estimati S
para diversos aspectos da economia brasileira, de acordo com a pesquisa
Focus do Banco Central revelada hoje. Na pratica, o movimento se
manteve na mesma direcio. Eles preveem um encolhimen
economia brasileira este ano, de -1,00%. Na semana anterior, a \ |
contragdo era de 0,83%. Trata-se da décima terceira piora seguida na‘\x‘m"
projegio. Ainda de acordo com o levantamento do Bacen, a mediana das
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projecdes para o IPCA foi elevada, também pela décima terceira semana
consecutiva, a 8,13%, ligeiramente acima da semana anterior, que
projetava 8,12%. Ja o comportamento do cAmbio mostrou variac¢iio
expressiva. De acordo com o documento, a mediana das estimativas para
0 dolar no encerramento de 2015 passou de RS 3,15 para R$ 3,20.Em
Sémana sem um viés definido, para o curto prazo mantemos
nossa recomendagdo de menores exposi¢cbes aos mercados de
risco, priorizando investimentos atrelados ao CDI/SELIC.A
estratégia indica uma carteira posicionada no IMA-B e IMA-Geral|
em no maximo 40%, redirecionando recursos para o curto prazo,
em ativos indexados ao CDI e/ou IRF-M 1. Na renda variavel,
recomendamos manter uma exposicdo reduzida ao minimo
possivel, e aguardar uma melhora nos fundamentos que
justifique elevar o risco da carteira no curto/médio prazos. Isto
posto, a presidente da CAPMA solicitou apesar de todas as
explicagbées dadas por eles diante o Mercado Financeiro no
Brasil e no Mundo foi solicitado de forma ainda mais claras onde
seria melhor colocar as aplicagées da CAPMA de forma de facil
entendimento e assim foi feito pela CREDITO&MERCADO
ficando da seguinte forma para melhor entendimento do Comita
de Investimento: Os principais indicadores econémicos
continuam revelando dados preocupantes sobre nossa
economia e a volatilidade Seégue presente no mercado
financeiro, trazendo fortes oscilagdes para boa parte dos
investimentos tanto na renda fixa, quanto na renda variavel, por
este motivo temos que continuar mantendo cautela quanto as
aplicacées financeiras. Diante do cenario exposto abaixo, minha
recomendagdo segue no sentido de migrarmos os valores
alocados em fundos atrelados ao IMA-GERAL, IMA-B 5+, IRF-M
e IRF-M 1+, para fundos indexados ao indice IMA-B 5, que vem
apresentando melhor desempenho ao longo dos ltimos
meses, realizando a seguinte movimentagéio; Resgatar o valor
total dos fundos: CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TiTULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA(CNPJ: 19.577.519/0001-90) ;CAIXA BRASIL IMA
GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
(CNPJ: 11.061.217/0001-28),CAIXA BRASIL IRF-M TiTUuLOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP (CNPJ: 14.508.605/0001-00),
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Lp
(CNPJ: 1 0.577.503{0001 -88).Aplicar o valor total no fundo: CAIXA
BRASIL IMA-B 5 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP (CNPJ:
11.060.913/0001-1 0)Nada mais havendo a tratar por hora, eu Roménia
Ferreira da Silva Cunha lavrei e assino a presente ata juntamente com
ue assim quisel,'em assinar. CAPMA, 31 de margo




