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Partes desta mensagem foram bloqueadas para sua seguranga,
Mostrar contetido|Confio em thiago.norte@creditoemercado.com.br. Sempre mostrar contetido.

Boa Tarde, Ménica!

Conforme conversamos, no sentido de buscarmos maior eficiéncia na composigéo da
carteira de investimentos do instituto, seguem algumas sugestoes para realocagao dos
recursos de seus investimentos.

Os principais indicadores econdmicos continuam revelando dados preocupantes sobre
nossa economia e a volatilidade segue presente no mercado financeiro, trazendo fortes
oscilagbes para boa parte dos investimentos tanto na renda fixa, quanto na renda
variavel, por este motivo temos que continuar mantendo cautela quanto as aplicagdes
financeiras.

Diante do cenario exposto abaixo, minha recomendagéo segue no sentido de migrarmos
0s valores alocados em fundos atrelados ao IMA-GERAL, IMA-B 5+, IRF-M e IRF-M 1+,
para fundos indexados ao indice IMA-B 5, que vem apresentando melhor desempenho
ao longo dos ultimos meses, realizando a seguinte movimentag&o;

Resgatar Resgatar o valor total dos fundos:

 CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
(CNPJ: 10.577.519/0001-90)

+ CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
(CNPJ: 11.061.217/0001-28)

» CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
(CNPJ: 14.508.605/0001-00)

+ CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
(CNPJ: 10.577.503/0001-88)

Aplicar o valor total no fundo:

 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP (CNPJ:
11.060.913/0001-10)

Qualquer duvida estou a disposig3o.

Um Abrago,
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Prezados Clientes, bom dia!

O Ibovespa, principal indicador da Bolsa de Valores de Sdo Paulo, encerrou o pregdo de sexta-feira em queda de
0,96%, aos 50.094 pontos. Na semana, o indice acumulou perdas de 3,60%, enquanto no més a baixa & de 2,88%.

O indice, que chegou a ter um alivio logo apés a reunido do Fomc (Comité de Mercado Aberto do FED), voltou
ao terreno negativo refletindo dias de pessimismo, aqui e 14 fora, com bombardeios no Iémen, PIB brasileiro e
americano, fala de Alexandre Tombini e derrocada do prego do minério de ferro. Nem mesmo a manutengdo do
rating brasileiro pela Standard & Poor’s trouxe algum alivio.

A economia brasileira parou definitivamente em 2014 ¢ estd a caminho da recessdo. Ano passado, o Produto
Interno Bruto (PIB, soma de toda a renda gerada no Pafs num periodo) cresceu apenas 0,1%, informou sexta-
feira o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). A queda nos investimentos foi a principal vila da
atividade econdémica e o consumo das familias, sem folego, ndo conseguiu compensar. Destrinchando os dados,
percebe-se que o agronegécio ajudou a salvar o resultado, ainda assim crescendo apenas 0,4%, abaixo dos 7,9%
de 2013. Os investimentos recuaram 4,4%, ap6s uma alta de 6,1% em 2013, e foram os grandes responséveis
pela estagnago. Como reflexo, a indistria recuou 1,2%, com agravamento da crise na indiistria de transformagdo
€ o primeiro recuo no PIB da construgo desde 2006.

No caso dos EUA, o crescimento do PIB no quarto trimestre de 2014 foi de 2,2%, na comparagdo anual. O
crescimento foi, portanto, abaixo dos 5% registrados no trimestre anterior. A expectativa do mercado era de que
0 avanco fosse de 2,4%.

Em movimento semelhante ao observado recentemente com o prego do petréleo, os pregos do minério de ferro
no mercado fisico da China atingiram nova minima recorde, com preocupagdes de que grandes mineradoras
globais vao continuar a elevar a producdo a despeito de um mercado bem abastecido. A menor demanda por ago
e maior rigidez nas inspeges ambientais levaram ao fechamento de algumas usinas na China, o maior produtor
€ consumidor mundial de ago, reduzindo o apetite do pais por carregamentos de minério de ferro no mercado a
vista. A situagdo pode levar o prego do minério de ferro a chegar aos USS$ 45 a tonelada.



No mercado de juros, as taxas dos DI’s mantiveram-se volateis durante todas as sess3es, e ao final da semana o
movimento de alta se consolidou, especialmente nos vértices intermedidrios e longos. Os juros futuros subiram
reagindo 2 alta do délar e & preocupagdo com o cendrio politico, que coloca em divida a capacidade do governo
promover o ajuste fiscal. A cotagdo da moeda norte americana fechou o pregdo de sexta-feira a R$ 3,23.

O avango do délar ganhou um outro motivo para continuar depois que o presidente do BC, Alexandre Tombini,
discursou no Senado para falar sobre politica monetéria e deu indicagdes de que o programa de leildes de swaps
diérios poderiam acabar. Ato continuo, 0 BC anunciou oficialmente que os swaps ndio passam de 31 de margo,
ou seja, 0 governo ndo vai mais interferir no cimbio.

No cendrio politico, a derrota da presidente Dilma Rousseff na votagdo sobre divida de estados e municipios, na
Camara dos Deputados, renovou as preocupagdes com a tensdo politica entre o PMDB e o Planalto.

Na semana que se inicia, estard no radar dos investidores alguns eventos importantes, que devem mexer com o
mercado.

Entre os destaques, estd a continuagdo dos discursos dos membros regionais do FED, que servem de
“termémetro” para as préximas decisdes do banco central americano.

O PMI Industrial da zona do Euro, assim como o PMI da Alemanha também deverdo ser acompanhados. Os

dados servirdo para o mercado monitorar se a injegdo de recursos do Banco Central Europeu — BCE j4 est4
surtindo efeito na economia,

Na China, destaque para a divulgagdo do PMI Industrial, que serve de sinal para se medir a desaceleragdo
econdmica do pais asidtico. Apesar da desaceleragdo j4 estar precificada, dados abaixo do esperado podem
reacender discussdes sobre a intensidade.

Por aqui, destaque para a fala do ministro da Fazenda, Joaquim Levy. Ele ir4 discursar na Comissdo de Assuntos
Econdmicos do Senado, e devera ser bem acompanhado pois sempre fica a expectativa de sinais que possam
surgir sobre possfveis novas medidas que o governo esteja programando.

Merece destaque a continuidade das discussdes, por Deputados e Senadores, das medidas que reduzem beneficios
trabalhistas e previdenciérios, e dois pontos jé aparecem como grandes candidatos a serem alterados: as novas
regras para o seguro-desemprego € para o auxilio-doenga. As centrais sindicais defendem o recuo no primeiro
tema; os empresarios no segundo. Apesar do apelo da presidente Dilma Rousseff e sua equipe econémica para
que o Congresso aprove o ajuste fiscal, os partidos aliados, incluindo o préprio PT, sdo undnimes em defender o
abrandamento do pacote.

Economistas de instituigdes financeiras revisaram as suas estimativas para diversos aspectos da economia
brasileira, de acordo com a pesquisa Focus do Banco Central revelada hoje. Na prética, o movimento se manteve
na mesma dire¢do. Eles preveem um encolhimento na economia brasileira este ano, de -1,00%. Na semana



anterior, a contragdo era de 0,83%. Trata-se da décima terceira piora seguida na projeg¢do. Ainda de acordo com
0 levantamento do Bacen, a mediana das projegdes para o IPCA foi elevada, também pela décima terceira semana
consecutiva, a 8,13%, ligeiramente acima da semana anterior, que projetava 8,12%. J& o comportamento do
cdmbio mostrou variagdo expressiva. De acordo com o documento, a mediana das estimativas para o ddlar no
encerramento de 2015 passou de R$ 3,15 para R$ 3,20.

Em semana sem um viés definido, para o curto prazo mantemos nossa recomendagio de
menores exposi¢des aos mercados de risco, priorizando investimentos atrelados ao
CDI/SELIC.

A estratégia indica uma carteira posicionada no IMA-B e IMA-Geral em no maximo 40%,
redirecionando recursos para o curto prazo, em ativos indexados ao CDI e/ou IRF-M 1. Na
renda variavel, recomendamos manter uma exposigdo reduzida ao minimo possivel, e
aguardar uma melhora nos fundamentos que justifique elevar o risco da carteira no
curto/médio prazos.

Qualquer duvida, nossos consultores estdo a disposi¢do.

Atenciosamente,



