CAPMA - CAIXA DE ASSISTENCIA, PREVIDENCIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DC MUNICIPIO DE APERIBE Ata de reunido
realizada na Sede da CAPMA, aos 05 dias do més de DEZEMBRO de
2022, as 10 horas a Diretoria Executiva da CAPMA compareceu a
Presidente Monica Costa Venceslau, a Diretora Financeira Fernanda da
Silva Santos Lanes, o Diretor Previdenciario e Israel José Antonio da
Cunha Leite Dallier, a Diretoria do Comité de Investimento composta por
Mbnica Costa Venceslau, Israel José Antonio da Cunha Leite Dallier,
Fernanda da Silva Santos Lanes, fazendo parte do Conselho Fiscal da
CAPMA compareceram: a Presidente do Conselho Fiscal Elizangela de
Almeida Braga, os funcionarios da CAPMA Rodrigo de Jesus Lanes,
Lucimar de Souza Almeida, Cris Carla de Oliveira Borges. Os dois
estagiarios da CAPMA também presentes nesta reunido, Jodo Victor
Clemente da Silva e Daniela Pinheiro da Silva oliveira. Se reuniram de
inicio para verificarem os investimentos da CAPMA para saberem como
estava indo, ficando satisfeitos pois este ano apesar das insegurangas por
causa da Politica e Elei¢des Presidencial esta este conflito do povo nas ruas
mas mesmo assim ficou favoravel na forma do possivel, mas porém no ano
de 2023 estamos todos receosos com O MERCADO FINANCEIRO, uma
vez que com essa transigdo de governo estd sendo muito tumultuada
estamos vendo que muitos empresarios nao querem mais investir no Brasil
e isso pode nos causar muitos prejuizos como ja esta tendo baixa da
BOLSA DE VALORES e possivel aumento da inflagdo para 0 ano de 2023.
Isto posto, depois do alivio que os resultados de outubro trouxeram, 0 mes
de novembro voltou a esquentar a cabega dos gestores de recursos. Apesar
do retorno positivo nos fundos atrelados ao CDI e dos Titulos Publicos, os
fundos de renda fixa atrelados a inflagdo, tiveram um més ruim em todos
os vértices com a abertura da curva de juros. Os segmentos de
investimentos no exterior tiveram boa recuperagéo e fecharam no positivo,
mas o desempenho dos ativos ligados a renda variavel local foram ruim e
levaram boa parte das carteiras de investimentos das entidades de
previdéncia para o negativo. ~As eleicdes brasileiras terminaram, ¢ as
questdes envolvendo a transigdo do governo, a PEC da Transi¢do e
questdes fiscais para 2023, tem causado bastante oscilagdo no humor do
mercado. A ideia principal do futuro governo € retirar do teto de gastos as
despesas com o Bolsa Familia pelos proximos quatro anos, € 0s numeros
‘niciais de estouro do teto de R$ 200 bi, tem trazido bastante inquietagdo.
Soma-se a isso as indefini¢des dos nomes que vdo compor 0s ministérios,
principalmente o ministério da Economia, tem causado bastante
volatilidade ao mercado local. As escolhas do congresso e do novo governo
serdo fundamentais para a diregdo da economia nos proximos meses.
Falando do PIB, o desempenho no terceiro trimestre de 2022 veio positivo
em 0,4% na comparagdo com O trimestre anterior, mas abaixo das de

A Min o

an



mercado que eram de 0,6%. O bom desempenho do consumo das familias.
investimentos € consumo do governo, foram suficientes para manter O

numero positivo, mas por outro lado o agronego6cio segurou o resultado

caindo 0.9% no periodo. Para finalizar as exportagdes cresceram menos

que as importagdes também freando ©O resultado do periodo. Na

comparacao global o PIB brasileiro estd em posi¢do intermediaria em

relacdo as algumas economias mundiais. O ponto positivo do PIB é que 0s

dados do inicio do ano que apontavam para um crescimento nulo ou muito

pequeno da economia brasileira, com as revisdes mais recentes, estdo

proximos de 3% e ja superam OS niveis no acumulado dos indices pré-

pandemia. Outro dado que tem apresentado uma evolugdo bastante positiva

¢ o mercado de trabalho. A taxa de desemprego medida pela PNAD recuou

para 8,3%, segundo 0s dados do IBGE o menor nivel desde 2014. Em
comparagao, o Brasil, foi o pais que apresentou a maior redugdo dos niveis

no desemprego em relagao 3s economias do G20. Falando um pouco das

economias globais, comecando pelos EUA, registrou a criagao liquida de

263 mil vagas, acima das expectativas de mercado. A taxa de desemprego

americana ficou em 3,7% 1o més, demostrando resiliéncia e compativel

com a visdo do FED que indicam robustez na geragao de emprego. A

inflagio tem dado indicios de inflexdo, e 0 Banco Central americano deve

reduzir o ritmo de alta de juros de 0,75%, para 0,5%, e encerrar O ciclo

proximo de 59, em meados de 2023. Fato é que economia americana
desacelerara, o cenario segue bastante desafiador e os risco situam-se na
manutengdo dos juros elevados por um periodo mais longo que ©0S
investidores esperam. Ja a 7ona do Euro, os dados da inflag@o
apresentaram a primeira inflexao desde o inicio da pandemia, 0s numeros

foram de uma alta acumulada de 10,6% para alta de 10,0%, € 0 principal

responsavel pela queda desse dado na comparagdo anterior, foram 0S

pregos de energia que recuaram de 41,9% para 34,9%. Os juros continuardo

subindo até que todo risco inflacionario tenha sido eliminado, mas essa alta

ndlo sera tdo expressiva quanto observada nos EUA. Como risco adicional

| 40 Cenario europeu, seria uma escalada no conflito entre Ucrénia e Russia.
‘ | Por fim a China, tem dado indicios que ira gradativamente relaxar as
A t politicas de COVID zero, mantidas desde o inicio da pandemia & que
afetam o crescimento econdmico do pais. Ndo muito diferente das ultimas
cartas, o cenario continua extremamente desafiador, a volatilidade segue
alta e reforgamos a importancia de manter uma carteira diversificada nos
investimentos. No curto prazo, reforcamos que o CDI continua sendo um
porto seguro para os investimentos com os fundos remunerando proximos
de 14% a.a, podendo manter a estratégia até meados de 2023. Ainda no
segmento de renda fixa, os titulos publicos, voltaram apresentar taxas
muito atraente que superam e trazem uma gordura frente a meta atuarial.
Falando um pouco das economias globais, comecando pelos EUA,
registrou a criagao liquida de 263 mil vagas, acima das expectativas de
mercado. A taxa de desemprego americana ficou em 3,7% no mes,

demostrando resiliéncia e compativel com a visdo do FED que indicam
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robustez na geragio de emprego. A inflagdo tem dado indicios de inflex@o,
e o Banco Central americano deve reduzir o ritmo de alta de juros de
0,75%, para 0,5%, e encerrar o ciclo proximo de 5% em meados de 2023.
Fato é que economia americana desacelerara, o cendrio segue bastante
desafiador e os risco situam-se na manutengdo dos juros elevados por um
periodo mais longo que o0s investidores esperam. Ja a Zona do Euro, os
dados da inflagdo apresentaram a primeira inflexdo desde o inicio da
pandemia, os nimeros foram de uma alta acumulada de 10,6% para alta de
10,0%, e o principal responsavel pela queda desse dado na comparacio
anterior, foram os pregos de energia que recuaram de 41,9% para 34,9%.
Os juros continuardo subindo até que todo risco inflacionério tenha sido
eliminado, mas essa alta ndo sera tdo expressiva quanto observada nos
EUA. Como risco adicional ao cendrio europeu, seria uma escalada no
conflito entre Ucrania e Russia. Por fim a China, tem dado indicios que ira
gradativamente relaxar as politicas de COVID zero, mantidas desde o
inicio da pandemia e que afetam o crescimento econdmico do pais. Néo
muito diferente das ultimas cartas, o cenario continua extremamente
desafiador, a volatilidade segue alta e reforgamos a importancia de manter
uma carteira diversificada nos investimentos. No curto prazo, reforgamos
que o CDI continua sendo um porto seguro para os investimentos com 0S
fundos remunerando proximos de 14% a.a, podendo manter a estratégia até
meados de 2023. Ainda no segmento de renda fixa, os titulos publicos,
voltaram apresentar taxas muito atraente que superam e trazem uma
gordura frente a meta atuarial. Assim sendo, conforme na reunido anterior
a esta resolvemos colocar o mesmo texto e alocar os R$ 316.000,00
(TREZENTOS E DEZESSEIS MIL REAIS) no Fundo CAIXA BRASIL
FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP. Nada mais havendo a tratar
por hora, eu RODRIGO DE JESUS LANES lavrei e assino a presente ata
juntamente com os demais presentes que assim quiserem assinar. CAPMA,
05 de DEZEMBRO de 2022. foc/r 57 % ket LonA , n)erca
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