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Presidente do Comité:

Aos vinte e dois dias do més de julho do ano de dois mil de vinte e cinco, teve inicio as 17h, a 7* Reunido do Comité
de Investimentos/ 2025. Reuniu-se em sessa0 ordinaria, na sede da Caixa de Assisténcia, Previdéncia e Pensao dos
Servidores Publicos do Municipio de Aperibé - CAPMA, Aperibé/RJ, localizada na Estrada RJ 116 - Bairro Santa Ana/
Verdes Campos n° 4400 - Centro — Aperibé, com a presenca da Presidente da CAPMA, Mdnica Costa Venceslau e
os demais membros do Comité de Investimentos Fernanda da Silva Santos Lanes, Israel José Antdnio da Cunha Leite
Dallier e Cris Carla de Oliveira Camneiro, Luiz Claudio de Mello com a seguinte Pauta: 1) Cenario econdmico de
junhol2025; 2) Andlise da carteira de investimentos junho/2025; 3) Movimentagdes financeiras do més de
junhol2025. O Presidente do Comité de Investimentos Luiz Claudio de Mello iniciou a reunido cumprimentando e
agradecendo a todos pela presenca. Em seguida, apresentou o relatério de Consultoria de Investimentos Mais Valia
representada pelo senhor Ronaldo Borges da Fonseca, que em sua consideragao disse: “O mercado manteve sua
trajetoria positiva ao longo do més de junho. De forma geral, todos os ativos apresentaram desempenho favoravel,
com destaque para os instrumentos de renda variavel no mercado doméstico e os ativos atrelados a investimentos
internacionais, ambos encerrando o periodo em alta. Esse cendrio favoravel refletiu diretamente nas carteiras dos
nossos clientes, que registraram mais um més de valorizago. O resultado consolidado superou a meta atuarial.
Iniciando nossa carta pelo Brasil, o IPCA (Indice de Pregos ao Consumidor Amplo) registrou avango de 0,26% em
maio, Tefletindo uma desaceleragio na inflagdo em relagdo aos meses anteriores e abaixo das expectativas de
mercado que estavam em 0,32%. No acumulado de 12 meses, o indice chegou a 5,32%, sinalizando um movimento
mais contido das pressdes inflacionérias sobre o consumo. As principais contribui¢des setoriais foram alimentacdo e
bebidas algumas quedas pontuais como no prego da batata-inglesa e das frutas contribuiram para a moderag&o geral.
Ja o setor de transportes, apresentaram variagio negativa em alguns subitens, com destaque para a redugéo nos
combustiveis, especialmente gasolina, que ajudou a suavizar o indice. Por fim, habitagdo, o grupo teve alta,
pressionado por aumentos nas tarifas de energia elétrica residencial em algumas regides, mas com impacto limitad
no indice geral. Além da desaceleragao do indice cheio do IPCA, os nucleos de inflagdo monitorados pelo Bal
Central também registraram recuo em maio, reforgando o sinal de arrefecimento nas pressdes inflacionarias. Es:

nacleos excluem itens volateis como alimentos e energia sdo considerados um termémetro mais preciso da tendénci
de inflagdo no médio e longo prazo. A atividade econdmica brasileira iniciou o segundo trimestre com sinais de
moderagao, conforme indicado pelo Indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br). O indicador, que

funciona como uma prévia do PIB, apontou variagio discreta em abril de 0,2% sugerindo um ritmo mais contido da
economia apds o desempenho mais robusto no inicio do ano, no acumulado em relagdo ao mesmo periodo do ano
|
%

anterior, 0 avango é de 2,5%. O IBC-Br recuou em relagio ao més anterior, refletindo o impacto de fatores como
menor dinamismo na indUstria e nos servigos, além de politicas monetarias restritivas que continuam influenciando o
crédito e o consumo. Apesar da moderagao, o cendrio segue equilibrado, com inflagdo em queda e perspectivas de
alivio gradual na taxa de juros, o que pode impulsionar a retomada do crescimento nos préximos meses. Em sua
reuni&o de junho, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu aumentar a taxa basica de juros (Selic) em 0,25
ponto percentual, levando-a para 15% ao ano, o maior patamar desde 2006. A decisdo foi unanime e surpreendeu
parte do mercado, que esperava a manutengo da taxa. Apesar da desaceleragéo do IPCA e dos nucleos de inflagao,
as expectativas para 2025 e 2026 continuam acima da meta. A conjuntura econdmica dos Estados Unidos e a
volatilidade global exigem cautela por parte dos paises emergentes. E por fim mesmo com sinais de moderagao, o
mercado de trabalho e alguns setores seguem aquecidos, 0 que pode manter pressdes inflaciondrias. Em seu
comunicado apés a reunido, o Copom sinalizou que, se 0 cenério se confirmar, pode interromper o ciclo de alta, mais
a frente, mas, mantendo a Selic em patamar elevado, por um perfodo prolongado, para garantir a convergéncia da
inflagao & meta. O Brasil registrou um déficit em transagdes correntes equivalente a 3,3% do PIB em maio, totalizando
cerca de US$ 2,93 bilhdes no més. Apesar de representar um aumento em relagdo ao mesmo periodo de 2024, o
resultado veio melhor que o esperado pelo mercado, que projetava um saldo negativo de US$ 3,1 bilhdes. O défici
em conta corrente, embora elevado, foi parcialmente compensado por entradas de capital estrangeiro. A balangg
comercial ainda contribui positivamente, mas o aumento nas despesas externas e a menor entrada de investimento
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diretos exigem atengdo. Esse cendrio pode influenciar o comportamento do cAmbio e as decisbes de politica
monetania nos proximos meses. O govermo brasileiro anunciou um conjunto de medidas voltadas para o equilibrio das
contas publicas, combinando corte de despesas e agdes para ampliar a arrecadacdo. A iniciativa busca conter o
avango da divida publica e garantir 0 cumprimento das metas fiscais estabelecidas para 2025. Pelo lado das
despesas, foi detalhado um blogueio de R$ 31,3 bilhdes no Orgamento de 2025, o maior dos Gltimos cinco anos. Os
cortes atingiram areas como 0 Novo PAC (R$ 7,8 bi), emendas parlamentares (R$ 7,1 bi) e diversos ministérios,
incluindo Saude, Defesa e Transportes. J4 pelo lado da arrecadagdo, o governo propds revisbes tributarias, como o
fim da isen¢ao de Imposto de Renda sobre rendimentos de titulos incentivados (LCI, LCA, debéntures), com aliquota
de 5%. Também foram anunciadas mudangas no IOF (Imposto sobre Operagbes Financeiras), embora parte tenha
sido derrubada pelo Congresso, 0 que pode gerar perda de até R$ 15 bilhdes na arrecadagao. Finalizando as questées
locais, 0 Gltimo boletim Focus com posigao do dia 30 de junho, trouxe a previsao do IPCA para 5,20% para o final de
2025, acima do limite superior da meta estabelecida pelo Banco Central, @ com valor abaixo da sondagem do més
anterior. O PIB também apresentou alta na previsao, saindo de 2,13 para 2,21. Com relagao a Selic 0 mercado revisou
para cima a proje¢ao, de 14,75% para 15% ao final de 2025. E por fim o cambio as prevn_sbes do mercado
apresentaram proje¢ao inferior numero divulgado no més anterior de R$5,70/USD 1.” Carta recebida em 04/07/2025
e questionada pelos membros do Comité de Investimento. A CAPMA recebeu recursos no valor de RS 174.947,48
(cento e setenta e quatro mil, novecentos e quarenta e sete reais e quarenta e oito centavos) de compensagio
previdenciaria (COMPREV) que foram utilizados na complementagao da folha de pagamento dos aposentados e
pensionistas. Na sequéncia, os membros do Comité de Investimentos analisaram o relatério de investimentos
referente ao més junho/2025, atestando que as movimentagdes financeiras, as modalidades de operagdes realizadas
na aplicagao dos recursos do RPPS, sua aderéncia nas alocagbes e processos decisorios estdo de acordo com a
Politica de Investimento. Na sequéncia, foi apresentado o total de investimentos da carteira do més de maio,
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA RS §85.140,99 ; CAIXAALIANGA TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA CURTO PRAZO R$ 822.347,46; CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA R$
1.649.218,05; CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 5.386.115,85; CAIXA
BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 1.985.058,74; CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA R$ 3.104.489,82; SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA R$
5.646.987,94; BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDAFIXA R$ 153.267,52; BRADESCO INSTITUCIONAL
IMA-B 5 FIC RENDAFIXARS 3.731.011,30; CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R$ 4.867.147,45;
PREMIUM FIDC SENIOR 1 R$ 71.898,12; BRADESCO SELECTION FIC AGOES R$ 1.244.874,84, totalizando o
valor de R$ 29.247.558,08 (vinte e nove milhdes, duzentos e quarenta e sete mil, quinhentos e cinquenta e oito reais
e oito centavos). Na sequéncia a Presidente da CAPMA comunicou ao Presidente do Comité de Investimentos que o
mesmo precisa se certificar até o dia 31/12/2025. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a presente reunido as
17:50, sendo a ata lavrada, lida, aprovada e assinada pelos membros presentes.
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