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ATA N°:  008/2025

Orgao: Comité de Investimentos

Instituicao do Comité: Portaria/GP/ 2.247/2024

Fundamentos: art. 10 paragrafo 4° da Lei Municipal n° 912/2024

Membros Constituidos: Monica Costa Venceslau, Fernanda da Silva Santos Lanes, Israel José Anténio da
Cunha Leite Dallier, Cris Carla Oliveira de Mello, Luiz Claudio de Mello.

Presidente do Comité:

Aos dezenove dias do més de agosto do ano de dois mil de vinte e cinco, teve inicio s 17h, a 82 Reunido do Comité

de Investimentos/ 2025. Reuniu-se em sessdo ordinaria, na sede da Caixa de Assisténcia, Previdéncia e Penszo dos
Servidores Publicos do Municipio de Aperibé - CAPMA, Aperibé/RJ, localizada na Estrada RJ 116 — Bairro Santa Ana/
Verdes Campos n° 4400 - Centro — Aperibé, com a presencga da Presidente da CAPMA, Ménica Costa Venceslau e

os demais membros do Comité de Investimentos Fernanda da Silva Santos Lanes, Israel José Antdnio da Cunha Leite

Dallier e Cris Carla Oliveira de Carneiro, com a seguinte Pauta: 1) Cenario econdmico de julho/2025; 2) Analise da
carteira de investimentos julho/2025; 3) Movimentagdes financeiras do més de junho/2025; 4) COMPREV. O
Presidente do Comité de Investimentos Luiz Claudio de Mello iniciou a reunido cumprimentando e agradecendo a

todos pela presenga. Em seguida, apresentou o relatério de Consultoria de Investimentos Mais Valia representad

pelo senhor Ronaldo Borges da Fonseca, que em sua consideragao disse: "O acirramento da guerra comercial ger

elevada volatilidade nos mercados domésticos. No ambito da renda fixa, o desempenho foi majoritariamente positivo, ‘<
com destaque para os papéis prefixados e indexados a taxa Selic. Contudo, os titulos indexados & inflagdo com
vencimentos mais longos apresentaram performance negativa, refletindo a inclinagéo da curva de juros. No segmento

de renda variavel, observou-se uma corregao significativa, com os principais indices devolvendo parte relevante d

ganhos acumulados nos meses anteriores, resultando em uma forte retragéo ao final de julho. Ja os investimentos :
com exposi¢ao internacional foram favorecidos pela apreciagéo do délar frente ao real, além do bom desempenho

dos principais benchmarks globais, o que contribuiu positivamente para os portfélios com ativos no exterior. Iniciando

nossa andlise pelo cenario doméstico, o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou alta de

0,24% em junho de 2025, dando continuidade & trajetéria de desaceleragdo observada nos meses anteriores. No
acumulado do ano, o indice atingiu 2,99%, enquanto a variagdo em 12 meses ficou em 5,35%. Entre os principaisiy
vetores de alta, destacam-se alimentagao fora do domicilio, com avango de 1,69%, impulsionado por reajustes €
refeicdes e lanches, o que contribuiu com +0,14 ponto percentual para o indice geral. O grupo vestuario també
apresentou desempenho positivo, com alta de 0,75%, refletindo ajustes sazonais e aumento da demanda. Em
contrapartida, as principais pressdes baixistas vieram de alimentagao no domicilio, que recuou -0,64%, influenciada

pela queda nos pregos de alimentos in natura, especialmente frutas e hortaligas, que apresentaram retragao de -
5,88%, contribuindo com -0,08 ponto percentual para o IPCA do més. Em maio de 2025, o mercado de trabalho formal
brasileiro registrou a criagdo de 148.992 vagas com carteira assinada, segundo dados do CAGED. Embora o saldo
tenha sido positivo, o namero ficou abaixo das expectativas do mercado, que projetavam cerca de 179 mil novas
vagas. No acumulado dos cinco primeiros meses do ano, foram criadas 1,05 milhdo de vagas formais, uma queda d

4,9% em relagao ao mesmo periodo de 2024. Esse desempenho representa a menor geragao de empregos formais\,
para o periodo desde 2023, refletindo um ritmo mais moderado de recuperagdo econdémica. A balanga comercial
brasileira encerrou 0 més de junho de 2025 com superavit de US$ 5,9 bilhdes, conforme dados divulgados pelo™
Ministério do Desenvolvimento, Inddstria, Comércio e Servigos. Embora o resultado tenha sido positivo, representa o y)
menor saldo para 0 més de junho em seis anos, refletindo uma desaceleragéo nas exportagdes e um avango mais
expressivo nas importagdes. As exportagdes totalizaram US$ 29,14 bilhdes, com crescimento de 1,4% na médiagb
diaria. Entre os principais produtos exportados, destacaram-se a soja (US$ 5,36 bilhdes, queda de 12,5%), éleos\
brutos de petréleo (US$ 3,55 bilhdes, queda de 2,1%), minério de ferro (US$ 2,31 bilhdes, queda de 8,6%), camne
bovina (US$ 1,31 bilhdo, alta de 52,8%) e café nao torrado (US$ 934 milhdes, alta de 16,5%). As importagdes, por \
sua vez, somaram US$ 23,57 bilhdes, com alta de 3,8% na média didria. O crescimento foi impulsionado
principalmente pela maior demanda por bens de capital e insumos industriais, sinalizando uma retomada gradual da
atividade produtiva interna. No que diz respeito aos principais parceiros comerciais, a China manteve-se como o maior
destino das exportagées brasileiras, com movimentagao de US$ 9,94 bilhdes (alta de 2,3%). Os Estados Unidos
registraram US$ 3,36 bilhées em comércio bilateral, embora o Brasil tenha apresentado déficit nessa relagéo. Ja o
Mercosul teve destaque com US$ 2,25 bilhdes em transagdes, crescimento de 52,7% em relagédo ao mesmo periodo
do ano anterior, com forte contribuigao da Argentina, que avangou 70,8%. A atividade econdmica brasileira apresento
retragdo em maio, conforme apontado pelo Indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br), considerad
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uma prévia mensal do PIB. O indicador registrou queda de 0,7% na margem, ou seja, na comparagdo com abril, ap6s
ajuste saronal. Esse resultado representa a primeira contragho do IBC-Br em 2025, refletindo os efeitos da politica
monetana restritiva adotada pelo Banco Central para conter pressdes inflaciondrias A Gltima queda havia sido
registrada em dezembro de 2024, quando o Indice recuou 0,9%. Apesar da retragdo mensal, o IBC-Br apresentou alta
de 3 2% na comparagho com maio de 2024, sem ajuste sazonal, @ acumula crescimento de 4,0% nos Gltimos 12
meses. O desempenho abaixo do esperado pelo mercado, reforga a perspectiva de desaceleragdo da atividade
econdmica ao longo de 2025, especialmente diante do elevado nivel da taxa Selic, atualmente em 15% ao ano, o
maor patamar em quase duas décadas. Em junho de 2025, o Brasil registrou um déficit em conta corrente de US$
5.1 bihdes, o maior para 0 més desde 2014, elevando o saldo negativo acumulado em 12 meses para US$ 73,1
bilhdes, o equivalente a 3,4% do PIB. Apesar do superdvit comercial de USS$ 5,3 bilhdes, o resultado foi insuficiente
para compensar os déficits nas contas de servigos (US$ 4.5 bilhdes) e de renda primaria (US$ 6,2 bilhdes),
pressionadas por gastos com transporte, viagens internacionais e remessas de lucros ao exterior. O Investimento
Direto no Pais somou apenas US$ 2,8 bilhdes, abaixo das expectativas, refletindo menor entrada de capitais e
aumentando preocupagdes sobre a capacidade de financiamento do déficit externo. Esse desempenho evidencia uma
deterioragho das contas externas em meio & desaceleragdo econdmica e a redugdo da atratividade do pais para
investidores estrangeiros. O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central decidiu, conforme amplamente
esperado pelo mercado, manter a taxa Selic em 15% ao ano na reunido de julho, encerrando um ciclo de sete altas
consecutivas iniciado em setembro de 2024; essa decisdo, unanime entre os membros do comité, reflete a avaliagao
de que o atual patamar de juros ¢ suficientemente contracionista para promover a convergéncia da inflagao a meta,
mesmo diante de um cenario externo adverso e de incertezas fiscais domésticas. A partir de 6 de agosto de 2025, os
Estados Unidos passaram a impor uma tarifa de 50% sobre diversos produtos brasileiros, conforme decreto assinado
pelo presidente Donald Trump. A medida, que faz parte de uma politica comercial mais agressiva, visa pressionar o
Brasil em meio a tensdes politicas e comerciais. Embora o decreto estabelega centenas de excegdes — como suco

e polpa de laranja, celulose, aeronaves, castanhas, combustiveis, fertilizantes e minérios — produtos de grande peso
nas exportagdes brasileiras, como café, came bovina e frutas, foram mantidos sob a nova aliquota. O govemo@
brasileiro reagiu com preocupagao, classificando a medida como uma tentativa de interferéncia nos assuntos internos &
do pais, especialmente apés Trump vincular as tarifas ao julgamento do ex-presidente Jair Bolsonaro no STF. A
imposicao das tarifas deve gerar impactos significativos no comércio bilateral, com estimativas de perdas superiores@“
a USS 8 bilhdes por ano para o Brasil. O governo brasileiro avalia levar o caso & Organizagdo Mundial do Comércio
(OMC), alegando violag&o das normas internacionais de comércio. Finalizando as questdes locais, o ultimo boletim
Focus com posigédo do dia 01 de agosto, trouxe a previsao do IPCA para 5,07% para o final de 2025, acima do limite
superior da meta estabelecida pelo Banco Central, e com valor abaixo da sondagem do més anterior. O PIB também
apresentou alta na previs&o, saindo de 2,21 para 2,23. Com relagéo a Selic 0 mercado revisou para cima a projegao,
segue a mesma em relagado ao Ultimo més, em 15% ao final de 2025. E por fim o cdmbio as previsdes do mercad
apresentaram projecgao inferior nimero divulgado no més anterior de R$5,60/USD Boletim Focus: 04/08/2025 Agor.
falando sobre a economia norte americana, o Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) dos Estados Unidos subiu 0,29

em junho de 2025 na comparagdo mensal, ficando ligeiramente abaixo da expectativa de 0,30%. Apesar da variaga
modesta, esse foi 0 maior avango mensal desde janeiro, superando o aumento de 0,1% registrado em maio. No
acumulado de 12 meses, a inflagdo chegou a 2,7%, acima dos 2,4% observados no més anterior. O nicleo da inflagao,
que exclui os pregos volateis de alimentos e energia, teve alta de 0,2% no més e acumula 2,9% em 12 meses. Parte
dessa presséao inflacionaria decorre do inicio do repasse das tarifas de importagéo impostas pelo governo Trump, qu
comegaram a afetar os pregos de bens. O Federal Reserve manteve sua taxa basica de juros na faixa de 4,25% a
4,50% ao ano na reunido de julho de 2025, pela quinta vez consecutiva. A decisao veio em meio a pressdes politicas %
por cortes, especialmente do presidente Donald Trump, mas o banco central optou por aguardar mais dados sobre os\
impactos econdmicos das tarifas recentemente impostas. Apesar disso, o0 mercado ja precifica alta probabilidade de
um corte de 0,25 ponto percentual na préxima reunido, marcada para setembro, especialmente apés a divulgagao deV
dados fracos sobre o mercado de trabalho nos Estados Unidos. O Produto Interno Bruto (PIB) dos Estados Unidos:
cresceu 3% no segundo trimestre de 2025, revertendo a queda de 0,5% registrada nos primeiros trés meses do anQ.
O resultado veio acima das expectativas do mercado, que projetavam uma alta de cerca de 2,5%. Esse desempenh

foi impulsionado principalmente por uma redugdo nas importagées e um leve aumento nos estoques, fatores que,
embora elevem o PIB estatisticamente, ndo necessariamente indicam uma recuperagdo solida da atividade
econdmica. O consumo das familias teve crescimento moderado, enquanto os investimentos empresariais
permaneceram estaveis, refletindo cautela diante das incertezas geradas pela politica tarifaria do governo Trump.
Agora falando sobre a Europa, a inflagéo na Area do Euro permaneceu estavel em 2,0% em julho de 2025, alinhada
com a meta do Banco Central Europeu (BCE) e ligeiramente acima das expectativas de mercado, que projetavam
1,9%. Esse resultado marca o segundo més consecutivo em que o indice se mantém exatamente no alvo do BCE,
refletindo uma desaceleragdo significativa desde o pico de 10,6% registrado em outubro de 2022. O nucleo da
inflagao, que exclui itens volateis como energia, alimentos, alcool e tabaco, também ficou estavel em 2,3%, indicando
que as pressoes inflacionarias estdo sob controle. A queda nos pregos da energia (-2,5%) ajudou a compensar o
aumentos em alimentos, alcool e tabaco (3,3%) e em bens industriais ndo energéticos (0,8%). Com esse cenario
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benigno, © BCE decidiu manter sua taxa basica de juros em 2% apds uma série de cortes iniciados am 2024 A
autonidade monetdna sinalizou que, por ora, nho vé necessidade de novos estimuloa, embora acompanhe com
atengdo 08 efeitos das tarifas impostas pelos £ etados Unidos sobre produtos europeus Por fim, a economia chinesa
apresentou uma leve desaceleragho em julho de 2025, em linha com as expectativas de moderagdo do crescimento
na segunda metade do ano O Indice de gerentes de compras (PMI) industrial caiu de 49 7 em junho para 49,3 em
wiho, sinalizando contragho na atividade fabril. O PMI de servigos também recuou, passando de 50,5 para 50,1,
indicando estabilidade com viés de enfraquecimento. Apesar disso, o PIB chinés cresceu 5,2% no segundo trimestre,
sustentado por exportagdes robustas e produgfo industrial acima das expectativas. O consumo interno, embora ainda
timido. foi responsédvel por mais da metade da expansdo no primeiro semestre. Em resposta ao cendrio global
desafiador, marcado por tarifas de 30% impostas pelos EUA, o governo chinds anunciou diretrizes econémicas
focadas em estimulo ao consumo, crédito para inovagdo tecnoldgica e apoio as pequenas e médias empresas. As
recomendagdes atuais seguem alinhadas com o momento econdmico e com a estratégia definida nas Gltimas cartas.
As NTN-Bs continuam sendo destaque, com remuneragao real proxima de IPCA +7% ao ano, patamar raramente
observado e superior & meta atuarial de IPCA +6%. Essa taxa proporciona ganhos expressivos com baixa volatilidade,
especialmente para investidores que optam pela estratégia de carregamento até o vencimento, realizando a marcagdo
na curva. Para clientes com restrigdes operacionais na aquisigdo direta, recomendamos a exposigao via fundos
vértices, que mantém o alinhamento com a tese de investimento e oferecem liquidez e diversificagdo. A curva de juros
apresenta sinais claros de estabiliza¢ao, e algumas casas ja projetam redugao da taxa Selic até o final de 2025. Nesse
contexto, ativos prefixados ganham atratividade. O indice IDKA2A, que acompanha titulos prefixados com vencimento
em dois anos, segue como instrumento estratégico, favorecido pela perspectiva de fechamento da curva de juros. A
alocagdo nesse vértice permite capturar ganhos com a marcagdo a mercado, além de garantir previsibilidade de
retorno. Na parcela pos-fixada, os fundos IMA-B continuam oferecendo boas oportunidades. Eles capturam de forma
eficiente os retornos das NTN-Bs com gestéo ativa, ajustando a exposigéo conforme o movimento da curva de juros
e mantendo perspectivas favoraveis para o segundo semestre de 2025. A combinagao de protegao contra inflagao e
fiexibilidade tatica reforga seu papel na composigdo de portfélios dos RPPS” carta recebida dia 06/08/2025 e
questionada pelos membros do Comité de Investimento . Na sequéncia, os membros do Comité de Investimentos
analisaram o relatério de investimentos referente ao més julho/2025, atestando que as movimentagées financeira

as modalidades de operagdes realizadas na aplicagao dos recursos do RPPS, sua aderéncia nas alocagdes

processos decisorios estdo de acordo com a Politica de Investimento,. A CAPMA recebeu recursos no valor de R$
149.614,89(cento e quarenta e nove mil, seiscentos e quatorze reais e oitenta e nove centavos) de compensagdo
previdenciaria (COMPREV) que foi utilizado na complementagdo da folha de pagamento dos aposentados e
pensionistas pois a parte patronal se encontra em atraso desde julho de 2024, a parte servidora, parcelamento e
reparcelamento se encontram em dia com suas obrigagdes. Na sequéncia, foi apresentado a posigdo diaria,
engquadramento na resolugdo e politica de investimento BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI
596.185,40; CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 837.630,13;CAIXA BRASIL GESTAQ
ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA1.681.313,05,CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
5.470.089,13; CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.009.943,69; CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.163.195,04; SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 5.753.690,60; BRADESCO

ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 155.370,99; BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 3.776.424,98;

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP4.959.482,11; PREMIUM FIDC SENIOR 149.829,14; BRADESCO

SELECTION FIC AGOES 1.177.077,62. Informagdes do nosso assessor financeiro: “convocagao para se manifestarem sobreoaQ

venda total de agdes judiciais (ativos) que compdem hoje a carteira do FIDC PREMIUM que é um de seus investimentos.
documentos dessa assembleia também estdo aqui em anexo. Em 2024 eu participei presencialmente de uma assembleia e pud
notar a grande quantidade de agdes judiciais de cobranga dos ativos do FIDC que estdo espalhadas em diferentes comarcas emY)
diferentes estados brasileiros. Os Tribunais de Contas tem grandes cobrangas a vocés sobre esse investimento e, em muitos§'
casos, pede uma solugdo. A CVM também direciona os gestores que assumem os conhecidos "fundos estressados" a\\
estabelecerem e executarem um plano de liquidagdo dos fundos e a busca do melhor montante de recursos a serem devolvidos
aos cotistas. Pela leitura dos documentos nota-se que a GRAPHEN assim atuou. Fizemos contatos com a GRAPHEN e a RJI na

4.

0y

.\}‘:

busca desses esclarecimentos. Fomos informados que, por questéo de sigilo assumido, ndo poderiam informar o comprador, mas 3&

essa informagdo. Em nossa opinido o voto de vocés deve ser favoravel a venda da carteira, conforme descrito nos documento:
em anexo. Resumo da Comunicag&o aos Cotistas
. Contexto: Convocagéo para deliberagéo sobre a venda total dos ativos (a¢des judiciais) do FIDC PREMIUM.
Observagdes:
Grande volume de agdes de cobranga espalhadas por diferentes estados.
Tribunais de Contas e CVM pressionam por solugdes em fundos considerados “estressados”.
A gestora GRAPHEN atuou de forma adequada ao estruturar plano de liquidag&o.
Esclarecimentos:
Comprador ndo identificado por clausula de sigilo, mas trata-se de grande grupo financeiro.
A avaliagao é que o mais relevante é a concretizagdo da venda, e ndo quem compra.
Parecer: Orientagdo expressa para voto favoravel a venda da carteira.
Informagao complementar: Em caso de aprovagéo, cada cotista recebera valores préximos aos do Gltimo extrato

que se trata de um grande grupo financeiro. Acreditamos que o mais importante é a venda e ndo o comprador, mas nos tranquila%

recebido”.
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Atenciosamente Ronaldo Rorges da Fonseca Nada mais havendo a tratar fol encerrada a presents reunidio 4s 18h sendo
a ata lavrada hda, aprovada e assinada pelos membros presentes
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