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ATAN®: 009/2025

Orgao: Comité de Investimentos

Instituigio do Comité: Portaria/GP/ 2.247/2024

Fundamentos: art. 10 paragrafo 4° da Lei Municipal n°® 912/2024

Membros Constituidos: Ménica Costa Venceslau, Fernanda da Silva Santos Lanes, Israel José Antdnio
da Cunha Leite Dallier, Cris Carla de Oliveira Carneiro, Luiz Claudio de Mello.

Presidente do Comité:

Aos vinte e cinco dias do més de setembro do ano de dois mil de vinte e cinco, teve inicio as 17h, a 92 Reunido

do Comité de Investimentos/ 2025. Reuniu-se em sessdo ordinaria, na sede da Caixa de Assisténcia,
Previdéncia e Pens&o dos Servidores Publicos do Municipio de Aperibé — CAPMA, Aperibé/RJ, localizada na
Estrada RJ 116 - Bairro Santa Ana/ Verdes Campos n° 4400 - Centro — Aperibé, com a presenca da
Presidente da CAPMA, Ménica Costa Venceslau e os demais membros do Comité de Investimentos Fernanda

da Silva Santos Lanes, Israel José Anténio da Cunha Leite Dallier e Cris Carla de Oliveira Carneiro, Luiz
Claudio de Mello com a seguinte Pauta: 1) Cenario econdmico de agosto/2025; 2) Analise da carteira de
investimentos julho/2025; 3) Movimentagdes financeiras do més de julho/2025. O Presidente do Comité

de Investimentos Luiz Claudio de Mello iniciou a reunido cumprimentando e agradecendo a todos pela
presenga. Em seguida, apresentou o relatorio de Consultoria de Investimentos Mais Valia representada pelo
senhor Ronaldo Borges da Fonseca, que em sua consideragao disse: “Iniciando nossa andlise pelo cenario
doméstico, a ata mais recente do Comité de Politica Monetaria (Copom), divulgada em agosto de 2025,
reforgou uma postura de cautela diante de um cenério econdmico desafiador e justificou a manutengéo da
taxa Selic em 15% ao ano, 0 maior patamar em quase duas décadas. O documento destacou que, apesar de
algumas surpresas baixistas recentes, os nicleos de inflagao seguem acima do nivel compativel com a meta,
exigindo uma politica monetaria contracionista por mais tempo. Além disso, o0 Copom apontou o aumento da
incerteza global, especialmente apés a imposigao de tarifas comerciais pelos Estados Unidos ao Brasil, como
fator relevante para a decisao. As expectativas de inflagdo para 2025 e 2026 continuam desancoradas, com
projegbes acima da meta (5,1% e 4,4%, respectivamente), o que reforga a necessidade de manter os juros
elevados. O comité também expressou preocupagdo com a politica fiscal, mencionando o avango do crédito
direcionado e a estabilizagdo da divida publica como elementos que podem elevar a taxa de juros neutra. Em
resumo, o Copom sinalizou que a Selic deve permanecer nesse nivel por um “periodo bastante prolongado®,

até que haja maior seguranga na convergéncia da inflagéo para a meta. Em junho de 2025, o mercado de -
trabalho formal brasileiro apresentou sinais de moderag&o, embora tenha mantidoum saldo positivo na
geragao de empregos. Segundo os dados do Caged, foram criadas 166.621 vagas com carteira assinada, ®/
resultado de 2,13 milhdes de admissdes e 1,97 milhdo de desligamentos. No acumulado do primeiro semestre
de 2025, o pais gerou 1,22 milhdo de empregos formais, com destaque para o setor de servigos, responsavel

por mais da metade desse total. A partir de 6 de agosto de 2025, entrou em vigor a nova tarifa de 50% imposta
pelos Estados Unidos sobre uma ampla gama de produtos brasileiros, marcando o maior nivel de taxagao ja
aplicado pelo pafs ao Brasil. A medida, anunciada pelo presidente Donald Trump, afeta setores estratégicos
como café, came bovina, frutas, calgados, veiculos e parte da industria siderrgica. Embora cerca de 700
produtos tenham sido excluidos da aliquota, a decisao ainda impacta aproximadamente 36% das exportagdes
brasileiras para o mercado norte-americano. O governo brasileiro reagiu com um pacote de medidas de
contingéncia e busca redirecionar parte das exportagdes para outros mercados, enquanto o setor privado
avalia os efeitos sobre margens de lucro e competitividade internacional. Com base nos dados mais recentes
divulgados pelo IBGE, os indicadores de atividade econdmica reforgam o diagnéstico de desaceleragéo no
segundo trimestre de 2025, O varejo restrito, que exclui itens como velculos e materiais de construgao,
registrou queda de 0,1% em junho, apds ja ter recuado 0,4% em maio. O varejo ampliado, por sua vez,
apresentou retragdo mais acentuada de 2,5%, revertendo o avango de 0,4% observado no més anterior.
Ambos os resultados ficaram abaixo da mediana das expectativas do mercado, sinalizando uma perda de N
tragdo mais intensa do que o previsto. A maior parte dos segmentos apresentou desempenho negativo, com %
destaque para veiculos (-1,8%) e hiper e supermercados (-0,5%), que exerceram as maiores contribuigdes
negativas no més. A anélise entre setores ligados ao crédito e a renda mostra que ambos recuaram na &
margem, evidenciando os efeitos do atual ciclo de aperto monetério. Em um horizonte mais amplo, os setores

mais dependentes de crédito vém mostrando enfraquecimento mais pronunciado, refletindo o impacto
persistente da taxa Selic elevada sobre o consumo e os investimentos. Outro dado que reforgou a questio Ak
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em junho de 2025, a atividade econdmica brasileira apresentou leve retragao, refletindo os efeitos persistentes
da politica monetdria restritiva e da desaceleragdo do consumo. Segundo o Indice de Atividade Econdmica
do Banco Central (IBC-Br), considerado uma prévia do PIB, houve queda de 0,1% na comparagao com maio,
marcando o segundo recuo consecutivo. Esse resultado veio abaixo das expectativas do mercado, que
projetavam uma leve alta de 0,1%. A retragdo foi puxada principalmente pela agricultura, que caiu 2,3%, €
pela industria, com recuo de 0,1%. Por outro lado, os setores de servigos e impostos registraram variagdes
positivas de 0,1% cada, ajudando a suavizar o impacto negativo. Mesmo com esse desempenho fraco no
més, o IBC-Br acumulou alta de 1,4% em 12 meses, embora em desaceleragéo frente ao crescimento de
3,2% registrado em maio. A inflagdo ao consumidor manteve a trajetéria de desaceleragao em julho, com o
Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrando alta de 0,26% no més. O resultado veio
abaixo das expectativas do mercado, que projetavam uma variagdo de 0,34%, e também foi inferior ao
observado no mesmo periodo de 2024, quando o indice avangou 0,38%. Entre os principais destaques, os
alimentos para consumo no domicilio apresentaram queda de 0,69%, puxada por itens como batata-inglesa,
cebola e arroz. Por outro lado, a alimentagéo fora de casa acelerou, com alta de 0,87%, influenciada pelo
aumento nos pregos de lanches e refeigdes. A energia elétrica também voltou a pressionar o indice, com
reajustes tarifarios que compensaram parcialmente a deflagéo nos alimentos. No acumulado do ano, o IPCA
soma alta de 3,26%, enquanto em 12 meses chega a 5,23%, ainda acima do teto da meta de inflagao de 4,5%
estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional. Esses dados reforgam o cenario de desinflagdo gradual,
embora persistam pressdes pontuais em alguns grupos de despesa.(FONTE: TIMES BRASIL) Em julho de
2025, o déficit em conta corrente do Brasil atingiu US$ 7,067 bilhes, o maior para o més desde 2019, segundo
dados divulgados pelo Banco Central. No acumulado de 12 meses, o saldo negativo das transagdes correntes,
que incluem comércio exterior, rendas e transferéncias, alcangou US$ 75,3 bilhdes, o equivalente a 3,5% do
Produto Intemno Bruto (PIB). Esse resultado reflete o aumento nas remessas de lucros e dividendos para o
exterior, que somaram USS$ 4,713 bilhdes no més, além de um déficit expressivo na conta de renda primaria,
que ficou negativa em US$ 8,880 bilhdes. A balanga comercial, por outro lado, apresentou superavit de US$
6,468 bilhdes, ajudando a atenuar o impacto negativo das demais contas. Apesar do déficit elevado, o pais
registrou entrada liquida de US$ 8,324 bilhdes em Investimento Direto no Pais (IDP), o que demonstra que o
Brasil continua atraente para investidores estrangeiros. Finalizando as questdes locais, o Gltimo boletim Focus
com posiga/o do dia 01 de setembro, trouxe a previsdo do IPCA para 4,85% para o final de 2025, acima do
limite superior da meta estabelecida pelo Banco Central, e com valor abaixo da sondagem do més anterior.
O PIB também apresentou baixa na previsao, saindo de 2,23 para 2,19. Com relagdo a selic o mercado segue
a mesma em relagdo ao Ultimo més, em 15% ao final de 2025. E por fim o cdmbio as previsdes do mercado
apresentaram projecao inferior nimero divulgado no més anterior de R$5,56/USD 1. Agora falando sobre as
economias globais, em agosto de 2025, a atividade econdmica global manteve-se em expansdo moderada,
sustentada por sinais positivos nas principais economias desenvolvidas, apesar de um ambiente externo
ainda desafiador. A flexibilizagdo monetaria em diversas regides e a inflagdo mais controlada contribuiram
para esse desempenho, mesmo diante de obsticulos como tarifas comerciais, baixo investimento e
crescimento lento da produtividade. Nos Estados Unidos, o setor industrial apresentou desempenho mais %
favoravel, impulsionando a aceleragdo do crescimento no terceiro trimestre. A leitura prévia do indice PMI <
composto avangou de 55,1 para 55,4 pontos, refletindo melhora tanto no setor de servigos quanto na industria.
O PMI de manufatura, em especial, indicou retomada das condigdes de negécios apés uma breve contragdo
em julho. No entanto, os custos de produgdo subiram fortemente, pressionados pelas tarifas, o que resultou
na maior inflagao de pregos de venda dos Ultimos trés anos. Em discurso recente no tradicional Simpésio de
Jackson Hole, o presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, sinalizou de forma cautelosa que um corte
na taxa basica de juros pode ser considerado ja na reunido de setembro. Powell destacou que o mercado de
trabalho norte-americano estd em um “equilibrio curioso”, resultado de uma desacelera¢éo tanto na oferta
quanto na demanda por trabalhadores. Essa condigdo, segundo ele, aumenta os riscos de queda no emprego,
que podem se materializar rapidamente. Ao mesmo tempo, ele alertou para pressdes inflacionarias
persistentes, especialmente aquelas provocadas pelas tarifas comerciais. A fala de Powell foi interpretada
pelo mercado como uma mudanga de tom; de foco exclusivo na inflagdo para uma abordagem mais
equilibrada, considerando também os riscos ao emprego. Com isso, analistas passaram a prever um corte d
25 pontos-base na reunido dos dias 16 e 17 de setembro”, Carta recebida dia 04/09/2025. Segundo nosso
consultor de investimento Ronaldo Borges no fechamento do més de agosto de 2025, onde o CAPMA y
terminou com um resultado bastante favoravel, em relagéo a sua meta atuarial, com um retorno equivalente
a 129,58% dela. Para o restante do ano de 2025 sugerimos os seguintes ajustes na carteira diante do atual N
cendrio de taxa de juros tendo por base a reuniao do COPOM em 17 de setembro de 2025. Nesta reunido foi
apontada a provéavel manutengao, do atual patamar de 15%, até, provavelmente, o inicio de 2026. E baseiam
no fundamento de preparagao da atual carteira para esse esperado movimento de queda da Taxa SELIC. N
momentos de perspectiva de queda da Taxa SELIC, no segmento de renda fixa, se baseiam na manutengdo
das aplicagdes nos fundos referenciados DI e ajustes ou inicio de aplicagdo em Fundos IMA-B e IRF-M
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(prefixados). A redugdo de juros também favorece aplicagdes no segmento de renda varidvel ( fundos de
agdes). Ambos indexadores se valorizam quando a Taxa de Juros tem tendéncia e rumo de redugdo de seus
peroentuais no tempo futuro, notadamente em fundos com carteira de maior duragdo. Com base nessas
expectativas fazemos as seguintes sugestdes: * Resgatar R$ 5,0 Milhdes do Fundo CAIXA Brasil IDKA IPCA
2 SNos, Que nao vem oferecendo e nem tem perspectiva de bons retornios e fazer as seguintes realocagdes:
v Aplicar RS 2,0 Milhdes no Fundo CAIXA Brasil IMA-B CNPJ: 10.740.658/0001-03 (fundo novo); v Aplicar
R§ 2,0 Milhdes no Fundo CAIXA Brasil IRF-M CNPJ: 14.508.605/0001-00 (fundo novo); v Aplicar R$ 1,0
Milhao no Fundo CAIXA Brasil Gestao Estratégica (j4 presente na carteira do CAPMA); * Resgatar R$ 1,5
Milhgo do Fundo CAIXA Brasil IMA-B 5 e sua aplicagdo no Fundo CAIXA Brasil Gestao Estratégica (j&
presente na carteira do CAPMA); * Resgatar R$ 3,0 Milhdes do Fundo Bradesco Institucional IMA-B 5 e
realizar as s'eguintes aplicagdes: v Aplicar R$ 1,5 Milhdes no Fundo BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B
TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA - CNPJ: 10.986.880/0001-70 (fundo novo); v Aplicar R$ 1,0 Milhdes
no Fundo BRADESCO INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA (j presente na carteira do CAPMA) v
Aplicar RS 500 Mil no Fundo BRADESCO SELECTION FIC AGOES (j4 presente na carteira do CAPMA). Em
seguida a diretora financeira desta instituicdo informou que serd necessario resgatar um valor de R$
$00.000,00(quinhentos mil reais) para complementar a folha de pagamento dos aposentados e pensionistas
referente ao més de agosto, haja vista 0 ndo cumprimento dos repasses patronal. ACAPMA recebeu recursos
no valor de R$ 16.337,45 (dezesseis mil, trezentos e trinta e sete reais e quarenta e cinco centavos) de
compensagao previdenciaria (COMPREV) que foram utilizados na complementagao da folha de pagamento
dos aposentados e pensionistas. Na sequéncia, os membros do Comité de Investimentos analisaram o
relatorio de investimentos referente ao més julho/2025, atestando que as movimentagdes financeiras, as
modalidades de operagoes realizadas na aplicagao dos recursos do RPPS, sua aderéncia nas alocagdes e
processos decisorios estdo de acordo com a Politica de Investimento.). Foi debatido ainda os atrasos nos
repasses por parte do Poder Executivo e o presidente do Comité de Investimentos recomendou a presidente
da CAPMA que proceda uma cobranga extrajudicial dos débitos existentes, aproximadamente R$
4.287.242 56 sem corregao e juros, até a presente data bem como para que o repasse ao instituto seja feito
em dia, sem atrasos. Na sequéncia a Presidente da CAPMA comunicou ao Presidente do Comité de
Investimentos que o mesmo precisa se certificar até o dia 31/12/2025. Nada mais havendo a tratar, foi
encerrada a presente reunido as 17:50, sendo a ata lavrada, lida, aprovada e assinada pelos membros
presentes.
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