Caixa de Assisténcia, Previdéncia e Pensao dos Servidores Pablicos do Municipio
de Aperibé - CAPMA

ATA N°: 010/2025

Orgao: Comité de Investimentos

Instituicao do Comité: Portaria/GP/ 2.247/2024

Fundamentos: art. 10 paragrafo 4° da Lei Municipal n° 912/2024

Membros Constituidos: Ménica Costa Venceslau, Fernanda da Silva Santos Lanes, Israel José Antdnio
da Cunha Leite Dallier, Cris Carla de Oliveira Carneiro, Luiz Claudio de Mello.

Presidente do Comité: Luiz Claudio de Mello

Aos dezesseis do més de outubro do ano de dois mil de vinte e cinco, teve inicio as 8h, a 102 Reunido do
Comité de Investimentos/ 2025. Reuniu-se em sessédo ordinaria, na sede da Caixa de Assisténcia,
Previdéncia e Pensao dos Servidores Publicos do Municipio de Aperibé — CAPMA, Aperibé/RJ, localizada na
Estrada RJ 116 — Bairro Santa Ana/ Verdes Campos n° 4400 - Centro — Aperibé, com a presenca da
Presidente da CAPMA, Ménica Costa Venceslau e os demais membros do Comité de Investimentos Fernanda

da Silva Santos Lanes, Israel José Anténio da Cunha Leite Dallier e Cris Carla de Oliveira Carneiro, Luiz
Claudio de Mello com a seguinte Pauta: 1) Cenario econémico de setembro/2025; 2) Analise da carteira

de investimentos agosto/2025; 3) Movimentagodes financeiras do més de agosto/2025; 4) Aplicagdo. O
Presidente do Comité de Investimentos Luiz Claudio de Mello iniciou a reunido cumprimentando e
agradecendo a todos pela presenga e comunicou a todos que Cris Carla de Oliveira Carneiro esta participando

on line pois se encontra com conjutivite. Em seguida, apresentou o relatério de Consultoria de Investimentos
Mais Valia representada pelo senhor Ronaldo Borges da Fonseca, que em sua consideracdo disse:
“Impulsionadas pelo bom desempenho dos meses anteriores, as carteiras mantiveram a trajetéria positiva em
setembro. Ao analisar os segmentos, a renda fixa foi a que apresentou 0s menores avangos, especialmente
nos ativos atrelados a inflagdo pos-fixada, que embora tenham registrado retorno positivo, ficaram abaixo da
meta atuarial. J& na renda variavel, o més foi novamente marcado por forte desempenho. Os fundos%
superaram com folga a meta atuarial, refletindo o bom momento do mercado. No cenario internacional, os
ativos também avangaram, contribuindo para retornos positivos, favorecidos ainda por certa estat:ilidaa:legJ
cambial ao longo do més. O Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil registrou crescimento de 0,4% no segundo
trimestre de 2025 em comparag@o com o trimestre anterior, segundo dados divulgados pelo IBGE. Esse \)
resultado representa uma desaceleracéo significativa em relagao ao primeiro trimestre, quando o avango foi

de 1,3%. Apesar de positivo, o ritmo mais lento indica uma perda de félego da atividade econémica no pais.
Entre os setores que sustentaram o crescimento, os destaques foram os servigos, com alta de 0,6%, e
industria, que cresceu 0,5%. O consumo das familias também teve desempenho positivo, com aumento de
0,5%, impulsionado por programas sociais e pela resiliéncia do mercado de trabalho. No entanto, a
agropecuaria teve leve retracéo de 0,1%, refletindo uma base de comparacéo elevada no trimestre anterior.
Diante desse cenario, o Banco Central revisou para baixo a projecao de crescimento da economia brasileira
em 2025, passando de 2,1% para 2,0%. Para 2026, a expectativa € de um avanco ainda menor, de apenas
1,5%, refletindo os efeitos da politica monetaria restritiva e da desaceleragdo da economia global. A balanga

divulgados pelo Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servicos (MDIC). Esse resultado foi
obtido a partir de exportagdes que somaram US$ 29,861 bilhdes e importagdes de US$ 23,728 bilhdes,

comercial do Brasil encerrou 0 més de agosto com um superavit de US$ 6,133 bilhes, conforme dados E

totalizando uma corrente de comércio de US$ 53,589 bilhées. O desempenho positivo foi marcado por
crescimento nas exportagdes para paises como China (+31%), India (+58%), México (+43,8%) e Argentina
(+40,4%), enquanto houve quedas expressivas nas vendas para Bélgica, Espanha, Coreia do Sul e
Singapura. As exportagdes para os Estados Unidos cairam 18,5%, impactadas pelo tarifago imposto pelo
governo norte-americano, que levou & antecipagéo de embarques em julho. Em agosto de 2025, o indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou deflacio de 0,11%, marcando o segundo més
consecutivo de queda nos precos. Esse resultado foi influenciado principalmente pela reducéo nos precos de
combustiveis, energia elétrica e passagens aéreas, que contribuiram para aliviar a inflagéo no periodo. Entre
0s grupos que mais puxaram o indice para baixo, destacam-se Transportes, com queda de 1,42%, e
Habitagao, que recuou 0,25%. Ja o grupo de alimentacdo e bebidas teve leve alta de 0,34%, refletindo
variagdes sazonais em produtos como frutas e carnes. No acumulado de 12 meses, o IPCA desacelerou para
4,28%, aproximando-se do centro da meta de inflagéo estabelecida pelo Banco Central. A deflagao observada
em agosto refor¢ca a tendéncia de arrefecimento dos pregos, em meio a politica monetaria restritiva e a \&
estabilidade de alguns pregos administrados. O Brasil registrou um marco histérico em seu mercado de N
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trabalho, com a taxa de desemprego caindo para 5,6%, o menor nivel desde o inicio da série da PNAD
Contl_nua em 2012. Esse resultado representa uma queda de 0,6 ponto percentual em relagdo ao trimestre
anterior e de 1 ponto percentual na comparagao anual, refletindo uma melhora significativa nas condigbes de
emprego. O numero de pessoas desocupadas caiu para 6,1 milhées, enquanto a populagéo ocupada chegou
a _1 02,4 milhdes, com destaque para o setor privado, que atingiu 52,6 milhdes de empregados, sendo 39,1
milhdes com carteira assinada, também um recorde histérico. A taxa de informalidade ficou em 38%, e 0
rendimento médio real habitual foi de R$ 3.488, com alta de 3,3% em relagdo ao mesmo periodo de 2024. O
Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu manter a taxa Selic em 15,00% ao ano na reunido de outubro
de 2025, em linha com as expectativas do mercado. A decisao reflete a cautela da autoridade monetaria diante
do cenario econdmico, especialmente ap6s a deflagdo registrada pelo IPCA em agosto e a desaceleragao do
PIB no segundo trimestre. A manutengao da taxa indica que o Banco Central estd atento aos sinais de
enfraquecimento da atividade econdmica, mas ainda considera necessario manter uma postura firme no
combate a inflagao. Apesar da queda recente nos pregos, o acumulado em 12 meses ainda se encontra
distante do centro da meta, o que justifica a continuidade da politica monetaria restritiva. O comunicado do
Copom destacou que os préximos passos dependerdo da evolugdo dos indicadores econdmicos,
especialmente da inflagdo subjacente, das expectativas do mercado e do comportamento da atividade
econdmica. Finalizando as questdes locais, o ultimo boletim Focus com posigao do dia 26 de setembro, trouxe
a previséo do IPCA para 4,81% para o final de 2025, ainda acima do limite superior da meta estabelecida pelo
Banco Central, e com valor abaixo da sondagem do més anterior. O PIB também apresentou baixa na
previsao, saindo de 2,19 para 2,16. Com relagéo a Selic o mercado segue a mesma em relagéo ao ultimo
més, em 15% ao final de 2025. E por fim o cAmbio as previsdes do mercado apresentaram projecéo inferior
numero divulgado no més anterior de R$5,48/USD 1. (...) Por fim, considerando que as projegdes ja sinalizam
para estabilizag&o nas altas da Selic, as aplicagbes em fundos atrelados a estratégia CDI, (ativos de crédito
privado) e Letras Financeiras do Tesouro, seguem como excelentes alternativas, no segmento de renda fixa.
Com a taxa basica mantida em 15% esse ano, essas alternativas continuam oferecendo rentabilidades
superiores a 1% ao més, com baixo risco e alta previsibilidade de proximidade, ou superagdo, das metas
atuariais para 2026.” Carta recebida em 06/10/2025 e questionada pelos membros do Comité de Investimento.
A CAPMA recebeu recursos no valor de R$ 15.887,54 (quinze mil, oitocentos e oitenta e sete reais e cinquenta
e quatro centavos) de compensacao previdenciaria (COMPREV) e como dito na Ata 009/2025 realizamos o
resgate no valor de R$500.000,00 (quinhentos mil reais) que foi utilizado na complementagéao da folha de
pagamento dos aposentados e pensionistas. Na sequéncia, os membros do Comité de Investimentos
analisaram o relatorio de investimentos referente ao més agosto/2025, atestando que as movimentagdes
financeiras, as modalidades de operagdes realizadas na aplicagéo dos recursos do RPPS, sua aderéncia nas
alocagdes e processos decisorios estdo de acordo com a Politica de Investimento. Em seguida conversamos
sobre uma aplicagédo no valor de R$ 1.450.000,00 (Hum milhdo quatrocentos e cinquenta mil reais) que
foi sugerida pelo nosso consultor de investimentos Ronaldo Borges e aprovado pelo nosso Comité de
Investimentos no Fundo CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA CNPJ
23.215.097/0001-55. Vale ressaltar que no més do agosto o repasse parte servidor, parcelamento e
reparcelamento encontram-se em dia com suas obrigagdes e a parte patronal encontra-se em débito. Na
sequéncia a Presidente da CAPMA comunicou ao Presidente do Comité de Investimentos que o mesmo
precisa se certificar até o dia 31/12/2025. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a presente reuniao as
9h10min, sendo a ata lavrada, lida, aprovada e assinada pelos membros presentes.
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