Caixa de Assisténcia, Previdancia e Pensio dos Servidores Pablicos do Municipio
de Aperibé - CAPMA

ATAN®: 001/2026

Orgao: Comitd de Investimentos

Instituicho do Comité: Portaria/GP/ 2.247/2024

Fundamentos: art. 10 paragrafo 4° da Lei Municipal n® 912/2024

Membros Constituidos: Monica Costa Venceslau, Fernanda da Silva Santos Lanes, Israel José Antonio
da Cunha Leite Dallier, Cris Carla de Oliveira Carneiro, Romulo S. Rodrigues

Presidente do Comité:

Aos oito dias de janeiro do ano de dois mil de vinte e seis, teve inicio &s 17h30min, a 12 Reunido do Comité
de Investimentos/ 2026. Reuniu-se em sessdo ordinaria, na sede da Caixa de Assisténcia, Previdéncia e
Pensao dos Servidores Publicos do Municipio de Aperibé - CAPMA, Aperibé/RJ, localizada na Estrada RJ
116 - Bairro Santa Ana/ Verdes Campos n° 4400 - Centro - Aperibé, com a presenga da Presidente da
CAPMA, Mdnica Costa Venceslau e os demais membros do Comité de Investimentos Fernanda da Silva
Santos Lanes, Israel José Antonio da Cunha Leite Dallier, Cris Carla de Oliveira Carneiro e Rémulo S.
Rodrigues, com a seguinte Pauta: 1) Elei¢do para o Novo Presidente do Comité de Investimentos; 2)
Cenério econdmico e anélise da carteira de investimentos; 3) Movimentagédo financeira do més de
novembro/2025; 4) Aplicagdo. A Presidente da CAPMA Mbnica Costa Venceslau iniciou a reunido
cumprimentando e agradecendo a todos pela presenga . Em seguida a Presidente iniciou ao processo de
escolha eletiva do novo Presidente do Comité de Investimentos visto que, relatado na Ata de n® 013/2025 e
reinterada na Ata de n° 014/2025, o até entdo Presidente Luiz Cléaudio de Mello renunciou ao cargo, sendo
assim os demais membros precisam eleger um novo Presidente para que se comecem os trabalhos do ano
de 2026. Foram distribuidas cédulas onde cada um expressou seu voto. Ao final da escolha ficou definido que
Fernanda da Silva Santos Lanes sera a nova Presidente do Comité de Investimentos com 03 (trés) votos
validos. Vale registrar que Mdnica Costa Venceslau sé votaria em caso de empate. Em seguida, apresentou
o relatério de Consultoria de Investimentos Mais Valia representada pelo senhor Ronaldo Borges da Fonseca,
que em sua consideragao disse: “O més de dezembro foi positivo para as carteiras de nossos clientes, ainda
que com comportamentos distintos entre as classes de ativos. A renda fixa encerrou o periodo no campo
positivo, mas, com excegéo do CDI, ndo apresentou desempenho suficiente para superar as metas atuariais,
em um ambiente de juros mais estavel e menor compress&o dos prémios de risco. A renda variavel local
passou boa parte do més no territorio negativo; contudo, a recuperagéo na reta final permitiu que o Ibovespa
fechasse dezembro no positivo, contribuindo de maneira relevante para o resultado consolidado das carteiras.
No exterior, os ativos também registraram desempenho favoravel, reforgando o movimento global de
valorizagdo. Diante desse cendrio, dezembro tende a apresentar resultados mistos, com alguns clientes
superando suas metas e outros enfrentando maior dificuldade. Ainda assim, 0 ano como um todo foi
amplamente positivo para as carteiras de nossos clientes. Comegando pela economia brasileira, no terceiro
trimestre de 2025, o PIB brasileiro apresentou desaceleragéo, registrando crescimento de 0,1% em relagdo
ao trimestre anterior, segundo o IBGE. Na comparagéo com o mesmo periodo de 2024, a economia avangou
1,8%, também refletindo perda de ritmo. Pela 6tica da produgéo, houve leve alta de 0,1% nos Servigos e de
0,6% na Industria, enquanto a Agropecudria recuou 3,9% no periodo. Em valores correntes, o PIB totalizou
R$ 2,9 trilnes no trimestre. Esses resultados reforgam o cenario de moderagéo da atividade econdmica ao
longo de 2025. A balanga comercial brasileira registrou superavit de US$ 5,8 bilhdes em novembro, resultado
que reflete exportagbes de US$ 27,5 bilhdes e importagbes de aproximadamente US$ 21,7 bilhdes no periodo.
Pelo lado das vendas externas, destacaram-se 0os embarques de commodities agricolas, especialmente soja
e aglcar, além de minério de ferro e produtos do complexo metaldrgico. As importagdes, embora tenham
crescido em relag&o ao més anterior, seguiram em ritmo moderado, influenciadas pela demanda interna mais
contida e pela valorizag&o do real ao longo do trimestre. Com esse desempenho, o superavit acumulado no ]
ano permanece robusto, O IPCA de novembro avangou 0,18%, levemente abaixo da mediana d
expectativas de mercado (0,19%). Com esse resultado, a inflagio em 12 meses seguiu em trajetéria d
desaceleragdo, passando de 4,68% para 4,46%, voltando a operar dentro do intervalo da meta. No més, o
principal impacto altista veio das passagens aéreas (+11,9%), influenciadas pela maior demanda associada
a COP 30, que também pressionou hospedagem (+4,09%) e pacotes turisticos (+3,86%). A energia elétrica
residencial também contribuiu para a alta, ao subir 1,27% apés reajustes tarifarios em algumas
concessionarias. Na diregéo oposta, houve alivio relevante em alimentos no domicilio (-0,20%), que recuaram
pelo sexto més consecutivo, e em bens industriais (-0,29%), refletindo as promogdes tipicas da Black Fnday
O conjunto dos dados reforga um ambiente de inflagdo mais benigna, ainda que sujeito a pressdes pont
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em servigos € administrados. O Comité de Politica Monetéaria do Banco Central (Copom) decidiu manter a
taxa Selic em 15,00%, movimento amplamente esperado pelo mercado. A decisdo reflete a avaliagdo de que
o processo de desinflagdo segue em curso, mas ainda requer cautela diante das pressées persistentes em
servigos, da inéreia inflacionaria e das incertezas no ambiente externo. Ao optar pela estabilidade da taxa
basica, 0 Copom sinaliza a necessidade de observar a evolugéo dos dados de atividade e inflagdo antes de
considerar eventuais ajustes na politica monetaria. Em seu comunicado, enfatizou que a convergéncia da
inflagdo para a meta depende da manutengéo de condigdes financeiras restritivas por tempo suficiente,
sinalizando que eventuais ajustes na taxa basica dependerédo da evolugdo dos dados de atividade, inflagéo e
expectativas. Agora falando sobre as contas brasileiras, segundo dados do Banco Central, o saldo em
transagdes correntes registrou déficit de US$ 4,9 bilhdes em novembro, acima dos US$ 4,4 bilhdes
observados no mesmo més de 2024. O aumento do déficit refletiu principalmente o crescimento das
importagdes, que avangaram em ritmo mais intenso do que as exportagdes. A renda priméria também
contribuiu para a piora do resultado, ao somar US$ 6,2 bilhdes negativos no més, acima dos US$ 5,8 bilhdes
de novembro de 2024, em grande medida devido ao aumento das despesas liquidas com lucros e dividendos.
Em sentido oposto, houve redugéo do déficit na balanga de servigos, que ajudou a atenuar parciaimente o
resultado negativo. Com isso, no acumulado em 12 meses, o déficit em conta corrente alcangou US$ 77,7
bilhdes, o equivalente a 3,5% do PIB, reforgando o quadro de maior necessidade de financiamento extemo
Finalizando as questdes locais, o Gltimo boletim Focus com posi¢éo do dia 02 de janeiro de 2028, trouxe a
previsdo do IPCA para 4,31% para o final de 2025, resultado inferior ao teto da meta estabelecida pelo Banco
Central, e com valor abaixo da sondagem do més anterior. O PIB trouxe um aumento na previséo de 2,16
para 2,26. Com relagdo a Selic 0 mercado segue a mesma em relagéo ao ultimo més, em 15% ao final de
2025. E por fim o cambio as previsdes do mercado apresentaram projegéo superior nimero divulgado no més
anterior de R$5,44/USD 1.” Carta recebida dia 08/01/2026. Dados retirados da carteira de investimentos da
CAPMA: Investimentos R$ 30.319.538,13; Disponibilidades Financeiras R$ 15.386,68; Total com
Disponibilidades R$ 30.334.924,81; BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TiTULOS PUBLICOS RESP
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA R$ 1.031.518,46; BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 620.609,86; CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA CURTO PRAZO R$ 871.914,15; CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEG|CA RESP LIMITADA
FIF CIC RENDAFIXARS$ 5.307.763,90; CAIXA BRASIL IDKAIPCA 2ATITULQS PUBLICOS RESP LIMITADA
FIF RENDA FIXA LP R$ 530.214,01; CAIXA BRASIL IMA-B 5 T[TL{LOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA LP R$ 537.635,56; CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA
FIXA LP R$ 2.060.471,10; CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
R$ 3.292.961,52; CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R$
2.063.326,44; SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 5.991.473,37;
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA R$ 675.004,98; BRADESCO
INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA R$ 824.267,86; CAIXA BRASIL RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R$ 5.165.636,07; PREMIUM FIDC SENIOR 1 R$ 126,76;
BRADESCO SELECTION RESP LIMITADAFIF CICAGOES R$ 1.346.614,09. Dando sequéncia a
reuniao, e consultando o Ronaldo Borges, foi indicado que o melhor fundo a ser aplicado os R$ 700.000,00
(setecentos mil reais) ser4 o fundo CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA
FIXA LP e que ser4 feita a aplicagdo imediatamente. Fica determinado que, sempre que for necessario fazer
um resgate ou uma aplicagéo, ndo sera necessaria a aprovagao prévia do Comité de Investimentos, visto que
a competéncia desta a¢&o é do setor Financeiro da CAPMA orientado pela Consultoria de Investimentos que
é respondida pelo Ronaldo Borges. Fica determinado também que as reunides serdo mensais ocorrendo na
segunda semana do més corrente sendo determinado o dia e o horario pelo Presidenjé do Comité de
Investimentos. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a presente reunido as 18h3Qmin, sendo a ata
lavrada, lida, aprovada e assinada pelos membros presentes.

i Scanned with !
i & CamScanner’;


https://v3.camscanner.com/user/download

:k‘ il

X MA Caixa de Assistancia, Previdéncia e Penséo dos Servidores Pablicos do Municipio
- de Aperibé = CAPMA

MEMBROS ASSINATURA

Méonica C lau . 3G é
nica Costa Vencesla ,4 1 M
Certificagdo: TOTUM Nivel intermediario (9 CP RPPS CGINV Il)

Fernanda da Silva Santos Lanes

Certificacdo: TOTUM Nivel intermediario (9 CP RPPS CGINV II) %mm

Israel José Antonio da Cunha Leite Dallier ‘@@ \

Certificacdo: TOTUM Nivel: Basico (CP RPPS CGINV 1)

Cris Carla de Oliveira Carneiro
Certificacdo: TOTUM Nivel intermediario (9 CP RPPS CGINV |l) \@) £ (@

Romulo S. Rodrigues )@

Certificagdo:

:  Scanned with !
i & CamScanner’;


https://v3.camscanner.com/user/download

