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Caixa de Assisténcia, Previdéncia e Pensao dos Servidores Pablicos do Municipio
de Aperibé - CAPMA

ATA N°:  003/2026

Orgéo: Comité de Investimentos

Instituigdo do Comité: Portaria/GP/ 2.247/2024

Fundamentos: art. 10 paragrafo 4° da Lei Municipal n® 912/2024

Membros Constituidos: Fernanda da Silva Santos Lanes, Mdnica Costa Venceslau, Israel José Antdonio
da Cunha Leite Dallier, Cris Carla de Oliveira Carneiro, Romulo S. Rodrigues

Presidente do Comité:

Aos onze dias de fevereiro do ano de dois mil de vinte e seis, teve inicio as 17h30min, a 3* Reunido do Comité
de Investimentos/ 2026. Reuniu-se em sessdo ordindria, na sede da Caixa de Assisténcia, Previdéncia e
Pens&o dos Servidores Publicos do Municipio de Aperibé — CAPMA, Aperibé/RJ, localizada na Estrada RJ
116 — Bairro Santa Ana/ Verdes Campos n° 4400 - Centro —Aperibé, com a presenga da Presidente do Comité
de Investimentos Femanda da Silva Santos Lanes e demais membros: Mdnica Costa Venceslau, com
participagdo por chamada de video, Israel José Ant6nio da Cunha Leite Dallier, Cris Carla de Oliveira Cameiro
e ROmulo S. Rodrigues, com a seguinte Pauta 1) Cenario econémico e andlise da carteira de
investimentos; 2) Movimentagio financeira do més de dezembro/2025; 3) Resgate. A Presidente do
Comité de Investimento Fernanda da Silva Santos Lanes iniciou a reunido cumprimentando e agradecendo
a todos pela presenga. Em seguida, apresentou o relatério de Consultoria de Investimentos Mais Valia
representada pelo senhor Ronaldo Borges da Fonseca, que em sua consideragao disse: “O més de janeiro
de 2026 foi amplamente favoravel para as carteiras de nossos clientes, embora com resultados distintos entre
as classes de ativos. A renda fixa local encerrou o periodo no campo positivo, beneficiada pelo ambiente de
juros mais estével e pela continuidade da demanda por ativos de menor risco. J4 a renda variavel doméstica
teve desempenho excepcional com o Ibovespa atingindo novo recorde histérico, impulsionado pelo forte fluxo
para ativos locais e pelo apetite ao risco no mercado interno, contribuindo de forma decisiva para o resultado
consolidado das carteiras. No exterior, o cenario foi menos favoravel. A queda do délar frente ao real reduziu
o retorno dos investimentos internacionais quando convertidos para a moeda local, o que acabou pesando
negativamente no desempenho dessa classe, apesar de alguns mercados globais terem apresentado
comportamento positivo em suas moedas de origem. Diante desse conjunto de fatores, janeiro tende a
apresentar resultados heterogéneos entre os clientes, com aqueles mais expostos a renda variavel local
superando suas metas com maior facilidade, enquanto carteiras com maior alocagao internacional e renda
fixa, obtendo um retorno menos expressivo. Ainda assim, o inicio de 2026 se mostra construtivo para a maior
parte das estratégias, reforgando a importancia da diversificagdo e do acompanhamento continuo das
condigbes de mercado. Comegando pela economia brasileira, o IPCA registrou alta de 0,33% em dezembro,
resultado que veio em linha com as expectativas de mercado e reforga a percepgdo de que 0 processo
desinflacionario segue avangando, ainda que em ritmo mais moderado. A leitura do més mostrou pressoes
concentradas em itens especificos como a alimentagao fora do domicilio com avango de +0,60%, transporte
por aplicativo +13,79% e passagens aéreas com alta de +12,61%, influenciadas pelo periodo de férias,
enquanto a inflagdo subjacente manteve comportamento mais benigno. A produgio industrial registrou
estabilidade em novembro, com variagdo de 0,0% na comparagio com outubro, apés ajuste sazonal. Na
comparagéo interanual, o setor apresentou leve alta de 0,5%, refletindo uma base de comparagdo mais fraca
no final de 2024. Entre as categorias econdmicas, bens de capital avangaram 0,7%, mostrando alguma
recuperagdo da demanda por investimentos, enquanto bens intermediarios recuaram 0,6%, influenciados pelo
menor dinamismo de setores como quimicos e metalurgia. Os bens de consumo duraveis recuaram 2,5%, ao S
passo que bens de consumo semi e ndo duraveis avangaram 0,6% e 0,7% respectivamente. O forte
desempenho do setor varejista em novembro foi o principal catalisador para a aceleragao da atividade g
econdmica brasileira, impulsionando o IBC-Br para uma alta de 0,7%, resultado que superou as projegdes do
mercado. Esse vigor do comércio gerou um efeito multiplicador, a necessidade de reposi¢@o de estoques
movimentou a industria com crescimento de 0,6%, enquanto o volume recorde de vendas da Black Friday :
sobrecarregou positivamente o setor de servigos com avango de 0,8%, especialmente nas areas de logistica,
transporte de cargas e processamento de pagamentos. O Copom manteve a taxa Selic em 15,00% na reunido
de janeiro, decis3o amplamente antecipada pelo mercado. Apesar da manutengdo, 0 comunicado trouxe
sinais mais claros de que o ciclo de flexibilizagao pode ter inicio em breve, caso o cendrio inflacionario continue
evoluindo de forma favoravel. O Comité destacou que a inflagao corrente segue compativel com o processo
de desinflagdo, embora ainda exija cautela, e reforgou que a politica monetéria permanece em territorio
contracionista. A sinalizagio de possivel redugao da taxa nas préximas reunides reflete a combinagao de
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fatores como a desaceleragho gradual da inflaglo, a estabilidade da atividade econdmica e a melhora das
expectativas para o horizonte relevante. Ainda assim, o Copom enfatizou que eventuais cortes dependerdo
da consolidagdo desse ambiente, especiaimente da trajetéria das expectativas e do comportamento dos
nicleos de inflagdo. Finalizando as questdes locals, o Gltimo boletim Focus com posigdo do dia 30 de
fevereiro de 2026, trouxe a previs@io do IPCA para 3,99% para o final de 2028, resultado inferior ao teto da
meta estabelecida pelo Banco Central, @ com valor abaixo da sondagem do més anterior. O PIB trouxe um
aumento na previsao de 1,80, mesmo valor da Ultima sondagem. Com relagdo a Selic 0 mercado prevé o
nimero em 12,25% ao final de 2026. E por fim o cAmblo as previsbes do mercado apresentaram proje¢do
superior nimero divulgado no més anterior de R$5,50. A publicagdo da Resolugo CMN n® 5.272/2025
introduziu um novo marco regulatdrio para os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS), alterando de
forma profunda a ldgica de alocagdo de recursos e elevando a governanga como elemento central do
processo decisorio. Para os RPPS que ainda n&o possuem certificagdo Pr6-Gestéo ou que se encontram no
nivel |, as restripdes impostas pela norma representam desafios relevantes, especialmente no que diz respeito
a rentabilidade e & capacidade de diversificagdo das carteiras. A Resolugéo estabelece limites mais rigidos
para a alocagao de ativos para esses RPPS. Essa limitagao reduz o acesso a segmentos que, historicamente,
contribuiam para melhorar o retomo ajustado ao risco. Com menos alternativas de diversificagdo, os RPPS
passam a depender mais intensamente do comportamento da curva de juros. Em um cenério de juros
elevados e estaveis, como estamos vivenciando neste momento, a restrigdo pode n&o gerar retornos
inadequados. No entanto, caso n&o ocorra um fechamento consistente da curva, especialmente nos vértices
médios e longos, a rentabilidade desses RPPS tende a ficar comprometida. Isso ocorre porque, sem a
possibilidade de acessar instrumentos mais sofisticados ou diversificados, a carteira fica concentrada em
ativos de renda fixa tradicional, com menor potencial de ganho real no longo prazo. Diante desse novo
contexto, 0 monitoramento ativo das flutuagdes da taxa de juros passa a ser uma ferramenta essencial. A
gestéo, ainda que limitada em termos de alternativas, pode buscar ganhos téticos aproveitando movimentos
de mercado, especialmente em fundos de indices de renda fixa compostos exclusivamente por titulos pablicos
federais, tais como: Fundos IMA que permitem exposic¢éo a diferentes vértices da curva de juros, oferecendo
altemnativas que variam desde estratégias mais conservadoras (IMA-S) até posigdes mais sensiveis a
marcagéo a mercado (IMA-B e IMA-B5+), Fundos IRF-M, focados em titulos prefixados, sdo particularmente
sensiveis positivamente a movimentos de fechamento da curva. Em momentos de queda das taxas futuras,
podem gerar retomos superiores aos titulos pds-fixados, e Fundos IDKA, que replicam curvas especificas de
juros e podem ser utilizados como instrumentos de posicionamento tatico, desde que respeitem a exigéncia
de composigdo integral por titulos publicos federais. A utilizagdo desses fundos, desde que observada a
exigéncia de 100% de titulos publicos federais, torna-se uma das poucas estratégias disponiveis para tentar
mitigar o impacto das restrigoes regulatérias sobre a rentabilidade. Para os demais RPPS, o inicio de 2026
mantém a dinamica observada no final de 2025, com juros ainda elevados, inflagdo em processo lento de
convergéncia a meta e um ambiente global marcado por incertezas politicas e comerciais. Esse conjunto de
fatores reforga a necessidade de uma postura prudente na alocago dos recursos dos RPPS, especiaimente
para aqueles classificados no Pré-Gestao Nivel 2, que ndo possuem autorizagdo normativa para investir em
ativos no exterior. No segmento de renda fixa, os RPPS com certificagdo pré-Gestdo nivel 2, 3 e 4, as
recomendagdes permanecem alinhadas ao ambiente econémico atual e as diretrizes ja apresentadas nas
dltimas comunicagdes. Em dezembro de 2025, mesmo diante de algumas incertezas, o cendrio continuou
caracterizado por juros elevados e por uma acomodacéo lenta da inflagdo, o que reforgou a atratividade dos
instrumentos indexados ao IPCA. As NTN-Bs seguiram como principal destaque, oferecendo remuneragio %
real préxima de IPCA +7% aa +8% aa, um patamar raramente observado e superior ao teto da meta atuarial <
de IPCA + 6% aa. Esse nivel de taxa proporciona ganhos expressivos com baixa volatilidade, sobretudo para
investidores que adotam a estratégia de carregamento até o vencimento, beneficiando-se da marcagao na
curva, lembrando que agora é importante considerar as limitagdes impostas para aquisi¢ao diretas de Titulos
Pdablicos impostas pela resolugdao CMN 5.272/2025. Para os clientes com restrigdes operacionais na aquisi¢ao
direta desses titulos, a recomendagao permanece a exposi¢éo por meio de fundos vértices, que preservam a
aderéncia a tese de investimento e oferecem liquidez e diversificagdo. Na parcela pds-fixada, os fundos IMA-B
continuam apresentando boas oportunidades. Esses veiculos capturam de forma eficiente os retomos d
NTN-Bs por meio de gestéo ativa, ajustando a exposi¢do conforme a dindmica da curva de juros e man
perspectivas favoraveis para o segundo semestre de 2026. A combinagdo entre prote¢do contra a inflagado
flexibilidade tatica reforga o papel desses fundos na composigéo dos portfélios dos RPPS, especialmente em
um ambiente de transigédo gradual da politica monetaria. J& o segmento de renda varidvel segue enfrentando
desafios, ainda pressionado pela elevada atratividade dos titulos publicos e dos ativos indexados ao CDI. No
entanto, com a iminéncia do inicio do ciclo de redugéo de juros, o0 ambiente comega a se torar mais favoravel
para a renda variavel local. Mesmo assim, 0 momento exige cautela. Os resultados acumulados ao longo de
2025 foram extremamente positivos, e embora os niveis atuais estejam préximos das méximas histéricas,
ainda se observa certa defasagem em relagao aos pregos praticados nos mercados globais. Essa defasagem,

Estrada RJ 116 - N 4400, Bairro Santa Ana - Aperibé / R) - CEP: 28.495-000

Telefone: (22) 3864-0728 | E-mail: capmaaperibe2021@gmail.com
CNPJ: 02,402.756/0001-92

i Scanned with !
i & CamScanner’;


https://v3.camscanner.com/user/download

Caixa de Assisténcia, Previdéncia e Pensio dos Servidores Pablicos do Municipio
de Aperibé - CAPMA

embora menor do que no inicio de 2025, continua oferecendo oportunidades seletivas. A relagdo entre prego
e lucro das empresas permanece em patamares historicamente baixos, sugerindo que parte relevante do
prémio de risco j& estd incorporada. Diante desse contexto, a recomendagio é que a alocag8o em renda
varidvel seja realizada de forma gradual e equilibrada, acompanhando a evoluglo das condigbes de mercado
€ a confimagao do ciclo de flexibilizagio monetaria. Investidores que seguiram orientagbes prudentes ao
longo de 2025 observaram resultados consistentes, beneficiando-se tanto da recuperag8o dos ativos quanto
da disciplina na construgaio das posigdes. Com a perspectiva de queda dos juros, a renda varidvel tende a
ganhar relevancia novamente na composigao dos portfolios, especialmente para estratégias de médio e longo
prazo. No cendrio intemacional, os mercados seguem em movimento constante, com desempenho positivo
em diversas classes de ativos. No entanto, esse ambiente exige cautela, especialmente diante das méaximas
histéricas alcangadas e da crescente volatilidade politica nos Estados Unidos, além das tarifas comerciais
impostas ao Brasil. Apesar desses desafios, 0 mercado norte-americano permanece como uma referéncia
global, caracterizado por alta descorrelagio em relagao ao ciclo econdmico brasileiro. Para RPPS Nivel 3 e 4
do Pro-Gestao, a exposigao intemacional continua sendo uma estratégia vélida e eficiente para diversificagdo
e protegao das carteiras. Por fim, considerando que as proje¢des ja apontam para o inicio do ciclo de queda
da Selic, as aplicagdes em fundos atrelados ao CDI continuam sendo uma alternativa eficiente para
composigao de carteira. E verdade que suas rentabilidades tendem a diminuir & medida que a taxa bésica
recua, porém ainda devem permanecer em niveis suficientes para superar a meta atuarial ao longo deste
ano. Ronaldo Borges da Fonseca Economista Consultor de Valores Mobiliarios Disclaimer Este documento
foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a
qualquer pessoa sem expressa autorizagio da Mais Valia Consultoria. As informagdes aqui contidas sao
somente com o objetivo de contribuir para o entendimento e nao representa, em nenhuma hipétese, uma
oferta de compra e venda ou solicitagio de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento
financeiro. Trata-se apenas de uma opinido que reflete 0 momento macroeconémico da anélise e sao
consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis. A utilizagao
destas informagbes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna 4
responsaveis diretos ou indiretos.” Carta recebida dia 05/02/2026. Dados retirados da carteira de
investimentos da CAPMA no dia 11/02/2026. Nela observamos que ha um erro na data final do més de
fevereiro onde se 18 30 de fevereiro, 1&-se 28 de fevereiro: Investimentos R$29.615.078,46;
Disponibilidades Financeiras R$ 1.082.900,22; Total com Disponibilidades R$ 30.697.978,68 BRADESCO
INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA F..R$ 1.034.357,89;
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 226.006,77; CAIXA
ALIANCA TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO R$ 882.374,25; CAIXA
BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA R$ 5.321.730,02; CAIXA BRASIL
IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R$ 542.641,03; CAIXA BRASIL IMA-
B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R$ 2.066.474,25; CAIXA BRASIL IRF-M 1
TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 3.330.445,07; CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS
PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R$ 2.069.091,68; SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI
RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 6.064.390,02; BRADESCO ALOCAGCAO DINAMICA RESP LIMITADA
FIF CIC RENDA FIXA R$ 679.245,25; BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC
RENDA FIXA R$ 831.814,20; CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R$
5.228.922,48; PREMIUM FIDC SENIOR 1 R$ 126,04; BRADESCO SELECTION RESP LIMITADA FIF CIC
ACOES R$ 1.337.459,51. Foram analisados os repasses recebidos da Prefeitura Municipal de Aperibé de
dezembro de 2025 os repasses parte servidor, parcelamento e o reparcelamento estdo em dia com suas
obrigagdes, o repasse do patronal nao foi repassado até o momento. No dia 29 de janeiro de 2026 foi realizado
um resgate de R$450.000,00 (quatrocentros e cinquenta mil reais) do FUNDO CAIXA BRASIL IMA-B §
TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA para complementar folha de pagamento dos
aposentados e pensionistas. Na sequéncia foi realizada a leitura do Regimento Interno para elaboragao a/
final pelos membros do Comité de Investimento e na sequéncia serd encaminhado para o Conselho
Deliberativo para apreciagéo e aprovagéo. Dando continuidade, foi informado que no més de janeiro a CAPMA
recebeu o valor de R$ 15.887,54 (quinze mil, oitocentos e oitenta e sete reais e cinquenta e quatro centavos)
de Compensagéo Previdenciaria (COMPREV). A Presidente do Comité trouxe para uma nova aprovagéo
Politica de Investimentos 2026, visto que, informada pelo Consultor de Investimentos, tiveram alteragdes de
acordo com a nova Resolugéo 5.272/25 no &mbito de investimentos que precisaram ser alteradas para este
ano de 2026. “A mudanga maior foi na tabela de estratégias alvo e limites permitidos a alternativas de
investimentos de cada um de nossos clientes diante de seu atual nivel no Programa Pré-Gestéo®- apontou a
consultoria de investimentos em e-mail recebido no dia 10 (dez) de fevereiro de 2026. Os presentes
analisaram as alteragdes aprovando a Politica de Investimento 2026, sendo assim este Comité encaminhou
para aprovagéo do Conselho Deliberativo e a posteriores para ciéncia do Conselho Fiscal. Fica determinado
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também que as reunides serfio mensais ocorrendo na segunda semana do més corrente sendo determinado
0 dia e 0 horario pela Presidente do Comitd de Investimento. Nada mais havendo a tratar, fol encerrada a
presente reunido as 18h30min, sendo a ata lavrada, lida, aprovada e assinada pelos membros presentes.

MEMBROS

ASSINATURA

Fernanda da Silva Santos Lanes
Certificag@o: TOTUM Nivel intermediério (9 CP RPPS CGINV Il)

Ménica Costa Venceslau
Certificagio: TOTUM Nivel intermediério (9 CP RPPS CGINV Il)

Israel José Antonio da Cunha Leite Dallier
Certificagéo: TOTUM Nivel: Basico (CP RPPS CGINV I)

Cris Carla de Oliveira Carneiro
Certificagdo: TOTUM Nivel intermediério (9 CP RPPS CGINV i)

Romulo S. Rodrigues
Certificagao:
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