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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026
1. APRESENTACAO

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia o processo de tomada
de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios, observando os principios de segurancga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas obriga¢des de forma transparente para a Sociedade.
Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social.

1.2 OBJETIVO

A Avaliac3o Atuarial realizada, constatou que o CAPMA dispde de uma situacdo saudavel no que tange a sua solvéncia,
assim como dispde de condi¢des favoraveis para adotar uma estratégia diversificada vislumbrando o equilibrio atuarial
e financeiro no longo prazo.

Portanto, o CAPMA no que tange a gestdo dos investimentos durante o exercicio de 2026, buscara a maximizagao da
rentabilidade com os maiores riscos aceitaveis para cada um dos investimentos e o conjunto da carteira.

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente, especialmente a Resolucao do
Conselho Monetario Nacional CMN n? 5.272/25 (“Resolucdo 5.272/25") e a Portaria do Ministério do Trabalho e
Previdéncia n? 1.467/2022 (“Portaria 1.467/22") no que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos dos RPPS.

Porém, ressalte-se que no momento de sua apreciacdo, pelo CAPMA, a Resolugdo esta no seu periodo de vacancia,
ou seja, entre sua edi¢do no DOU e inicio de sua vigéncia em 02/02/2026.

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2026 e devera ser aprovada, antes de sua
implementagdo, pelo drgdo superior competente do CAPMA, conforme determina o art. 52 da Resolugdo 5.272/25.

O paragrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolugdo preconiza que “justificadamente, a politica anual de
investimentos poderad ser revista no curso de sua execugdo, com vistas @ adequagdo ao mercado ou a nova legislagao”.
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026
2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolucdo 5.272/25, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 42, Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes do exercicio a que se
referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

| - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo de pessoas juridicas
autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de administragao de carteiras;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdao e as respectivas
carteiras de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil de suas
obrigacdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial e os
limites de diversificagdo e concentragdo previstos nesta Resolu¢ao;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissao ou coobrigagdo
de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificagdo dos ativos de
que trata o art. 3%;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos investimentos, bem
como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento do retorno
esperado dos investimentos;

VIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem adotadas em
caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolucdo e dos parametros
estabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios de previdéncia social, de excessiva exposi¢ao a
riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

A Secdo Il da Portaria 1.467/22 reforga, a partir do art. 102, o que determina a Resolugdo 5.272/25 e traz maior
detalhamento do conteudo a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordard, a seguir, cada um dos tdpicos supracitados considerando o que
determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAO

A Portaria 1.467/22 traz no art. 95 a seguinte redagdo:

Art. 95. A gestdo das aplicagdes dos recursos do CAPMA podera ser propria, por entidade autorizada e
credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - gestdo propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execugao da politica de investimentos

investimento;
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026
Il - gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e autorizada para

administracdo de recursos de terceiros pela CVM; e

Il - gestdo mista, quando parte da carteira do CAPMA é gerida diretamente pela unidade gestora e parte
por instituicdes contratadas para administragdo de carteiras de valores mobiliarios.

O CAPMA adota o modelo de gestdo propria. Isso significa que as decisGes sdao tomadas pela Diretoria Executiva,
Comité de Investimentos e Conselhos, em suas al¢cadas, sem interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do CAPMA é formada pela Unidade Gestora que conta com uma estrutura propria de hierarguias, que sao
os responsaveis pela execucdo da Politica de Investimentos. As demais hierarquias superiores, no ambito de suas
devidas competéncias como orgdos superiores, aprovarao a Politica de Investimentos e atuarao com o
acompanhamento e fiscalizacdo da gestdo dos investimentos, realizando reunides periddicas, em conformidade com
o previsto no art. 72 da Portaria 1.467/22.

Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da Consultoria de
Investimentos contratada, outros Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituigdes financeiras, distribuidores,
gestores ou administradores de fundos de investimentos ou outros. No entanto, as decisdes finais sao restritas a
Diretoria, Comité e Conselhos.

O CAPMA conta com o servico de consultoria de investimentos da empresa Mais Valia Consultoria Ltda (Consultoria),
e inscrita no CNPJ 22.687.467/0001-94 autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios, contratada para prestacdo
de servicos quanto a anélise, avaliacdo e assessoramento dos investimentos. A Consultoria atuara conforme legislacao
que rege sua atuagdo em relagdo aos investimentos dos RPPS, através de analise de cendrios, estudo de carteira,
analise de fundos, sistema e relatorios, vislumbrando a otimizagdo da carteira para o atingimento dos objetivos
tracados nesta politica de investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO

Conforme exposto no inciso Il do art. 102 da Portaria 1.467/22, no que se refere a defini¢ao da estrategia de alocagao
dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos, devera a unidade
gestora considerar entre outros aspectos, o cendrio economico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos,
montantes e taxas de obrigacOes atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocacoes que visam
manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos da gestao de
investimentos, além de uma estratégia alvo de alocagdo com percentuais pretendidos para cada segmento e tipo de
ativo, além de limites minimos e maximos.

O art. 2 da Resolugdo 5.272/25 determina que os recursos do CAPMA devem ser alocados nos seguintes
segmentos de aplicagao:

| = renda fixa

Il — renda variavel
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026
Il = investimentos no exterior

IV — investimentos estruturados

V — fundos imobiliarios

VI — empréstimos consignados

Sdo considerados investimentos estruturados:

| — cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Multimercado”;

Il — cotas de classes de fundos de investimento em participa¢oes — FIP;

Il — cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como “A¢des — Mercado de Acesso”; e
IV — cotas de classes de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais — Fiagro.

As aplicacdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montantes e taxas
das obrigacdes atuariais presentes e futuras com o objetivo de manter o equilibrio economico-financeiro entre ativos
e passivos do CAPMA.

Para isso, deverdao ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que implique em prazos para
desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimentos, os fluxos de
pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigagoes do CAPMA.

Tais aplicacbes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora evidenciando a compatibilidade

com as obrigacdes presentes e futuras do regime, conforme determina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria
1.467/22.

A estratégia de alocacdo busca montar uma carteira de investimentos, focada na obtencao dos objetivos tragados
nesta politica, considerando o perfil de risco do CAPMA, tomando como base o contexto econdmico atual e projetado,
o fluxo de caixa dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis ao objetivo
tracado, se resguardando de manter-se sempre dentro dos limites e preceitos técnicos e legais previstos nas normas
de investimentos dos RPPS, de acordo com o previsto no art. 102 da Portaria 1.467/22.

Para a busca do mais adequado portfélio, identificamos uma abordagem do cenario econdmico atual e projetado para
2026.

2.2.1 CENARIOS MACROECONOMICOS

2.2.1.1 MUNDO / CENARIO GLOBAL
Situacao de partida

e A inflacdo global, que vinha inflamada por choques de energia, gargalos logisticos e efeitos de estimulos pos-
pandemia, ja mostra sinais de arrefecimento em muitos paises, embora de forma heterogénea. A boa possibilidade
de maior oferta de petroleo apods a atividade do Governo Trump na Venezuela.

e Bancos centrais nos paises desenvolvidos iniciaram ou estdo proximos de iniciar ciclos de afrouxamento mopetario
(cortes), mas enfrentam dilema: inflagdo ainda resiliente “teimosa” e fragilidade no crescimento.
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026
e Em economias emergentes, o “espago” para cortes de juros € mais limitado, apesar dos recentes indices de
inflagdo anual se aproximando do centro da meta pois, ndo estdao eliminadas fontes de pressdes inflacionarias

como e riscos fiscais, e pesquisas eleitorais no nosso cenario domestico ainda pesarao.

Cenarios possiveis

Cenario

Squs_i;Eu / gatilho

Desaceleragdo suave com inflagdo
convergente

Consequéncias macro

Choques de oferta (energia,
alimentos) aumentam;
crescimento global modesto, mas
sem crises agudas

Surpresa inflacionaria (novo
choque de commodities /
geopolitica)

Juros comegam a ser cortados
com cautela nos EUA/Europa;
retornos (yields) de bonus caem;
mercados emergentes com fluxo
positivo de capital

Choque externo (prego de
petroleo, conflito, desarranjo nas
cadeias) dispara inflagao

Bancos centrais atrasam cortes ou
ate elevam juros; yields sob
pressao; mercados acionarios
volateis

|

Recessao nos EUA / “soft landing”
falhado

Contracao forte nos EUA leva a
crise de crédito / colapso de

Reacdo global; retragao
sincronizada; fuga para “portos

consumo seguros” (titulos de divida publica

forte, ouro)

Parametros-chave

e Juros de referéncia nos EUA (Fed Funds) tendem a permanecer elevados por mais tempo, com cortes graduais.
e A curva de rendimentos devera se suavizar de forma moderada, dependendo do risco percebido.

e Ainflacdo “META” sera o foco: se ficar persistentemente acima do esperado, os bancos centrais vao resistir aos
cortes.

Riscos globais fortes

e TensOes geopoliticas apresentadas pelo Governo Trump mais Oriente Médio (aparente solugdao, mas com
incertezas), Russia-Ucrania, Asia: China X Taiwan.

e Adocdo de politicas protecionistas, novas tarifas, escalonamento de disputas comerciais, inclusive com uso da
forca militar.

e Endividamento elevado dos paises/empresas, fragilidade financeira sistémica.

e Choques climaticos extremos que reverberem nos prec¢os agricolas/energia.

2.2.1.2 BRASIL
Contexto atual

e A taxa Selic esta iniciando o ano de 2026 no patamar de 15 % a.a.
e Ainflacdo medida pelo IPCA esta na faixa de 4,30% (IPCA de 2025 = 4,26%).
e ProjecOes para 2026 indicam expectativa de inflagdo convergindo, embora ainda acima da meta.

e (O crescimento econdmico esta desacelerando, reflexo da politica monetaria restritiva e do ambiente externo
mais fraco.

e O cambio (USD/BRL) tem variado e afeta fortemente o balango de riscos externos bem como os indices de inflagdo
através dos produtos importados que compdem coleta para o IPCA |

Cenarios possiveis: | . it
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Cenario Suposicao / gatilho Impac_fu_para Brasil

Selic comec¢a a cairrumoa 13 % -
12 %; inflagcdao converge para
tolerancia; crescimento

Choques externos positivos
(commodities, recuperagao
global) + estabilidade cambial

Desinflagdo gradual e
acomodacdao monetaria

recrudesce
Pressao nos prec¢os de Manutenc¢ao ou até novo aperto
Persisténcia inflacionaria alimentos/energia; reajustes de monetario; juros longos elevados;

custo; cambio volatil risco de estagflagao

Contracdo global forte, aversdo a | Pressdo sobre cambio, elevacao de
Crise externa ou fuga de capitais | risco, elevagao de prémios de spreads, aperto fiscal e monetario
risco Brasil drastico

Riscos especificos

Fiscal: contingenciamento sem ajuste estrutural gera desconfianga.

Expectativas: se inflacdo esperada perder ancoragem, inflagdo “de segunda ordem” (salarios, contratos) ganha
forca.

Choques climaticos: seca ou excesso de chuvas impactam produgdo agricola, energia (hidrica) e cambio.
Volatilidade cambial por choques externos ou fuga de capitais.
Volatilidades e risco de eleicdes presidenciais pendendo de lado a lado

Oportunidades estruturais

Reforma tributaria e administrativa (se aprovada) pode melhorar o ambiente de investimento.
Potencial em commodities agricolas e minério: Brasil pode se beneficiar se demanda global se reaquecer.
Setores exportadores tém alavanca cambial favoravel em cenarios de valorizagao do dolar.

2.2.1.3 OPORTUNIDADES E RISCOS POR CLASSES DE INVESTIMENTOS

Renda fixa

Oportunidades

Juros reais ainda elevados: titulos publicos indexados (IPCA + taxa fixa) oferecem protecdo contra inflagdo. Idem
para Taxas prefixadas.

Curva de juros “plana” ou decrescente: refor¢a ganhos nos vencimentos longos com redugdo de taxas.
Diversificacdo incluindo titulos internacionais (em dolar) para capturar divergéncia monetaria.
Estratégias hibridas: parte fixa, parte indexada.

Riscos

Renda variavel (acoes, fundos de acoes)

Corte de juros antecipado: pode reduzir taxas futuras (mas esse risco € moderado).
Inflacdo persistente acima do esperado: erosao de ganhos reais.

Risco de crédito: papéis de emissores privados podem sofrer; risco de inadimpléncias persistir.
Risco de liquidez: especialmente para titulos de prazos longos em cenarios estressados.

Oportunidades

Acdes exportadoras / ligadas a commodities tém vantagem em cenario global favoravel ou cambio pressionado.
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026
Valuation descontado em muitos setores brasileiros: possibilidade de valorizagao (upside) forte se ambiente
macro melhorar.

Empresas com receitas em ddlar ou com capacidade de repassar inflagao tendem a resistir melhor. Energia
Elétrica, Consumo, Saneamento, Estradas.

Crescimento de setores de tecnologia, energia renovavel, infraestrutura pode se destacar.

Riscos

Volatilidade elevada: em momentos de recessao ou choque externo, saidas abruptas de capital.
Margens comprimidas por custos de insumos/inflacionarios.

Exposi¢cdo cambial: dividas em ddélar ou insumos importados elevam risco.

Apreciacao/perda de confianga no governo, politica economica e fiscal instaveis.

Imoveis / mercado imobiliario

Oportunidades

Em cenadrios de juros mais baixos (nos paises desenvolvidos ou mercados emergentes selecionados, como o Brasil),
imoveis como protecdo contra inflagdo ganham interesse.

Setores nicho (logistica, galpdes, data centers, imoveis industriais, hotéis) podem oferecer retorno superiores as
metas atuariais.

LocalizagOes valorizadas em cidades brasileiras podem segurar valor real.
Imoveis com receita em dolar (turismo, destinos premium) podem capturar cambio favoravel.

Riscos

Altos juros limitam crédito imobiliario, encarecem financiamento e reduzem demanda.
Custo de construcao elevado (materiais, mao de obra) atrapalha novas obras e margens.
Risco de vacancia e inadimpléncia, especialmente em mercados menos liquidos.

Ajustes regulatorios ou tributarios locais que afetem aluguéis ou imposto sobre propriedade.

2.2.1.4 NOSSA VISAO PROVAVEL (CENARIO BASE) E TATICAS RECOMENDADAS

Cenario base mais provavel

Inflac3o global continua caindo, mas de forma lenta; cortes de juros graduais nos EUA/Europa, com Brasil um passo
atras. No Brasil, inflacdo convergindo lentamente, Selic mantida em patamar elevado (15 %) por mais tempo, com
inicio de descompressao em micro movimentos (0,25 pontos) em 2026.

Nesse cenario

Renda fixa brasileira indexada (principalmente IPCA + taxa fixa) combinada com aplicagées indexadas ou ativos
integrantes do indice IRF-M sera uma opcao de boa protecao real e fluxos previsiveis. Adicionalmente as aplicagdes
indexadas ao CDI que tem descorrelagdao com as estrategias anteriores.

Renda variavel: aproveitar oportunidades setoriais (commodities, exportadores, infraestrutura) com exposi¢ao
controlada.

Imoveis: mais seletivo — priorizar nichos resilientes e/ou com receita dolarizada.
»

Tatica sugerida

Manter caixa confortavel para aproveitar oscilagdes e correlagdes negativas (rebalanceamentos). |/
Uso de hedge cambial parcial para exposigdes internacionais. ,. 1A ACM7
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

e No portfdlio de acdes, limitar exposi¢do direcional, aplicar (stop loss) e diversificar geografias — mercado local e

globais.

e Imoveis: foco em localizacdo, liquidez e balango de custos/receitas (evitar projetos de alavancagem excessiva).

2.2.1.5 EXPECTATIVAS DE MERCADO

Projegdes p/2026 Projegdes p/2027 Projegoes p/2028 Projecoes p/2029

Semana Semana Semana Semana Semana Semana Semana Semana
indicadores anterior atual Var. anterior atual Var. anterior atual Var. anterior atual Var
IPCA (%) 4 06 3,08 ¥ 1 3,80 3 80 =110 350 350 = (10 3.50 330 =119/ |
PIB (var %) 1,80 1.80 =5) | 1.80 1,80 = (2) 2.00 2.00 = (96 200 | 200 | =143 _1|
Cambio (RS/USY 550 5 50 = (13) 5 50 5 50 1 5 § 52 S, 5¢ 557 i
Selic (% aal 12.25 12 25 =13) 10,50 10.50 = |48) 875 9 88 (1) 950 9.50 =111

Fonte: Revista Investidor Institucional em 12/01/2026.

2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDICAO DE LIQUIDEZ

O CAPMA em 31/12/2025 tinha em sua carteira de investimentos RS 29.615.078,46 investidos em ativos e RS
1.082.900,22 em disponibilidades financeiras, totalizando um montante de RS 30.697.978,68. A parte de
investimentos esta distribuida dessa forma pelos artigos da Resolugdo 5.272/25:

10
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

A divisdo por intervalo de liquidez, considerando os investimentos e disponibilidade financeira, pode ser observada na

tabela abaixo:

Ate D+30 30 807 2852.64
Awe D+122 C.0C
Awe D+360 0.00
Ale D+720 C.Q0
Ate D+120C 0.0C
Ate C+3630 0.0C
Acma D+380C C.00
Indete minado 126.04

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

100.00

9.02

3.00

3.00

2.00

3.C3

J3.03

3.03

Tipo de Ativo Classific Ca’;‘;"a c“’;:"a
Fundo / Classe 100% Titulo Publicos ou ETF TP TN Artigo 7° | | 21.637.510,98 T2 Té
Titulos Publicos — Oferta Primaria/Pataformas Artigo 7° lI
Titulos Publicos - Oferta Balcao Artigo 7° Il
?I_ Operagdes Compomissadas com TP TN Artigo 7° IV
‘g Fundo / Classe de Invest em Renda Fixa / ETF Com Cred Priv Artigo 7° V 6.739.981,93 22,76
E Ativos Renda Fixa com obrigac&o de IF Artigo 7° V|
Fundo / Classe de Investimento em Credito Privado Artigo 7° VI 126,04 0,00
Fundo / Classe de Investimento em Debentures Infraestrutura | Artigo 7° VI
Fundo/Classe FIDC Subclasse Sénior Artigo 7° X
_, |Fundo / Classe de Investimento em Agdes Artigo 8° | 1.337.459 51 4,52
é § Fundo / Classe ETF de Agdes Artigo 8° |l
- i Fundo / Classe BDR - Agdes e BDR - ETF Artigo 8° Il
® |Fundo / Classe de Investimento em ETF Internacional Artigo 8° vV
¢ |Fundo / Classe de Investimento Multimercado Artigo 10° |
@ E Fundo / Classe de Investimento em FIAGRO Artigo 10° i
§ E Fundo / Classe de Investimentoem Participagdes (FIP) Artigo 10° 1l
“ |Fundo / Classe "Acoes - Mercado de Acesso” Artigo 10° vV
FIl |Fundo / Classe de Investimento Imobiliario (FII) Artigo 11°
o E Fundo / Classe Exterior RF - Divida Externa (Invest Qualificado) | Artigo 9° |
‘é E Fundo / Classe de Investimento no Exterior (Invest Qualificado) | Artigo 9° i
e 5 Fundo / Classe de Investimento no Exterior (Invest Geral) Artigo 9° (il
BEMPR | Empréstimos Consignados Artigo 12°
29.615.078,46 100,00

O objetivo principal da gestdo dos investimentos é a maximizacao da rentabilidade, ajustada ao maior risco desejado,
tomando como referéncia a meta de rentabilidade definida, observando os principios de seguranc¢a, solvéncia,
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Conforme indicado no Inciso IV do art. 102 da Portaria 1467/22, no que se refere aos parametros de rentabilidade,
devera o CAPMA definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil da
carteira de investimentos, tendo por base cendrios macroecondmico e financeiro e os fluxos atuariais com as projegoes
das receitas e despesas futuras e observar a necessidade de busca e manutengado do equilibrio financeiro e atuarial.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2026

Considerando, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocagdo atual dos recursos, os prazos, montantes e taxas
das obrigac¢des atuariais presentes e futuras do CAPMA e as opgoes de investimentos previstas na Resolugdo 5.272/25,
a decisdo de alocacdo dos recursos para 2026 devera ser norteada pelos limites definidos na tabela a seguir, com o
intuito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida, incorrendo em nivel de risco na gestdo dos
investimentos.

O processo da selecdo dos ativos, que serdo mantidos ou incluidos na carteira do CAPMA, esta resumido abaixo:

O processo de sele¢ao de novos ativos
e fundos de investimentos obedecera,
regularmente, 0s seguintes passos:

Recebimento de vista ou proposta
de aplicacao de recursos por
profissionais do mercado

Proposta interessa? Solicite
analise da Consultoria
de Investimentos

J

Apreciacao da analise
conforme estabelecido:
pelo Comité / Diretoria / Conselho

J

| J
E J
[ Deliberaco da opgéo ]
L |
( J

de investimentos

4

Aplicacao de recursos
financeiros previdenciarios

J

Monitoramento,
rebalanceamentos e revisoes

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagao mais assertivos, considerando o cenario
projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite superior” tornam as decisdes mais flexiveis
dada a dinamica e as permanentes mudangas que 0 cenario economico e de investimentos vivenciam. Os
enquadramentos sem “limite superior” e com “estratégia alvo” zero, indicam que o CAPMA pelo seu atual nivel do
programa pro-gestao, nao tem autorizagao para realizar investimentos

Ty \1} .”.rnl:_'*};;!ﬂ L
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Tipo de Ativo Classific Car:;ira ot oot -
Inferior| Alvo Superior
Fundo / Classe 100% Titulo Publicos ou ETF TP TN Artigo 7° | 72,72 0,00 99,00 | 100,00 000
Titulos Publicos — Oferta Primaria/Plataformas Artigo 7° i 0,00 1,00 100,00
Titulos Publicos - Oferta Balcao Artigo 7° -
g Operagdes Compomissadas com TP TN Artigo 7° vV -
g Fundo / Classe de Invest em Renda Fixa / ETF Com Creéd Priv Artigo 7° V 22,76 0,00 0,00 -
E Ativos Renda Fixa com obrigagZo de IF Artigo 7° VI
Fundo / Classe de Investimento em Crédito Privado Artigo 7° VI 0,00 0,00 0,00 -
Fundo / Classe de Investimento em Debentures Infraestrutura | Artigo 7° VIl -
Fundo/Classe FIDC Subclasse Sénior Artigo 7° IX -
. Fundo / Classe de Investimento em Agbes Artigo 8° | 4 52 0,00 0,00 -
é E Fundo / Classe ETF de Agdes Artigo 8° I :
& E Fundo / Classe BDR - Agdes e BDR - ETF Artigo 8° Il -
= |Fundo / Classe de Investimento em ETF Internacional Artigo 8° VvV .
o |Fundo / Classe de Investimento Multimercado Artigo 10° | -
@ E [Fundo/ Classe de nvestimento em FIAGRO Artigo 10° | :
_%_' E Fundo / Classe de Investimentoem Participagdes (FIP) Artigo 10° il -
"' |Fundo / Classe "Ag¢des - Mercado de Acesso" Artigo 10° VvV
FlIl |Fundo / Classe de Investimento Imobiliario (Fli) Artigo 11° -
b E Fundo / Classe Exterior RF - Divida Externa (Invest Qualificado) | Artigo 9° |
"gz E Fundo / Classe de Investimento no Exterior (Invest Qualificado) | Artigo 9° |l -
= E Fundo / Classe de Investimento no Exterior (Invest Geral) Artigo 9° lli -
BEMPR |Empréstimos Consignados Artigo 12° 5,00
100,00 100,00
.l[-i
\
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2.3 CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicoes e sele¢do de ativos, devera ser considerada a
adequacdo ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de exposi¢do a riscos do CAPMA, e analise da
solidez, porte e experiéncia das instituicdes credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicdes, o CAPMA utiliza-se de procedimento de credenciamento
definido em legislacdo, detalhando os documentos necessarios, assim como o passo a passo do processo. O
procedimento segue levando em consideragao os critérios listados na Secao Ill do Capitulo VI da Portaria 1.467/22.

O paragrafo segundo do art. 103 diz que “os critérios para o credenciamento das instituicbes deverdao estar
relacionados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao historico e experiéncia de atuagao, a
solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administragdo, a exposigdo a risco reputacional, ao padrdo ético de
conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigagao de riscos e ao
atendimento aos principios de seguranga, prote¢do e prudencia financeira.”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela unidade gestora, no
momento do credenciamento de uma instituigao:

| - registro ou autoriza¢do na forma do § 12 e inexisténcia de suspensdo ou inabilitagao pela CVM, pelo Banco
Central do Brasil ou por outro drgdo competente. O préprio registro ou autorizagao serve como documento que
respalda esse item, além da consulta ao site do orgdo competente, indicando se ha algum ponto de observancia
ou suspensao da instituicao;

Il - observancia de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia
de restricGes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros orgaos competentes,
desaconselhem um relacionamento seguro. O respaldo a esse item é feito através da consulta ao site daCVM e
BACEN, constando os processos fisicos e eletronicos vinculados a instituicdo e/ou aos responsaveis pela equipe
de gestdo;

Ill - analise do historico de sua atuacdo e de seus principais controladores. O documento que respalda este item
e os proximos dois itens é o Questionario Due Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a gestao de ativos de
terceiros.; e

V - analise quanto ao volume de recursos sob sua gestao e administragdao, bem como quanto a qualificagao do
corpo técnico e segregag¢ao de atividades.

A selecdo dos ativos levara em consideragdo o cendrio econdmico, a estratégia de alocag¢dao proposta no item acima,
assim como nos objetivos a serem alcancados na gestdao dos investimentos. Os ativos selecionados deverao, por
obrigacdo da norma e desta Politica, ser vinculados a instituicdo previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4 PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1467/22, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto
para apuracdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS sera equivalente a taxa de juros
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parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais proximo a duragdao do passivo

do RPPS”.

“g 29 A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliagdo atuarial do exercicio utiliza, para sua correspondéncia aos
pontos (em anos) da ETTJ, a duragdo do passivo calculada na avaliagdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do
exercicio anterior.”

Além disso, deve-se levar em consideracdo o disposto no art. 42 da Se¢do Il do Anexo VIl da Portaria, em que deverao
ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagdes atuariais dos
altimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliagdo tiverem sido alcangados pelo RPPS, limitada a 0,6
pontos percentuais.”

Desta forma, considerando a atualizacdo da ETTJ feita pela Portaria MPS n? 2010/2025 e a duragao do passivo,
calculada na Avaliacdo Atuarial de 2025 (data-base 2024), assim como a possibilidade de utilizagdo da prerrogativa
prevista no art. 39 da Portaria 1467/2022 do acréscimo de 0,15% para cada ano de meta atuarial batida dentre os
ultimos S anos, de acordo com a tabela abaixo, foi decidido que a meta atuarial a ser perseguida pelo CAPMA em 2026
sera de 6,03% aa.

Ano Rentabilidade Meta Atuarial
2024 5,56% 10,20%
2023 12,81% 9,69%
2022 0,74% 11,20%
2021

2020

2.5 LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidarios de emissdo ou coobriga¢ao de uma mesma
pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de investimentos que recebem aportes de RPPS, desde
que respeitando os limites estabelecidos na Resolugao 5.272/25. Seguindo o previsto nesta Resolugao, para os ativos
mobilidrios investidos pelos fundos de investimento na carteira do CAPMA, devera ser respeitada a regra de que 0s
direitos, titulos e valores mobilidrios ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com
base, entre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia.

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS

O art. 143 da Portaria 1.467/22, traz a seguinte redagao:

“Deverdo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico para o registro dos valores
da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias, critérios e fontes de referéncia para precificagao
dos ativos, estabelecidos na politica de investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros
reconhecidos pelo mercado financeiro.” '
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Os ativos financeiros integrantes da carteira do CAPMA poderdo ser classificados nas seguintes categorias, conforme

critérios previstos no Anexo VI, da Portaria 1.467/22:
| - Disponiveis para negociagao futura ou para venda imediata; ou
Il - Mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociacao ou para venda, devem ser registrados os ativos adquiridos com o
proposito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisi¢ao. Esses ativos serao
marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os quais haja intencao e
capacidade financeira do CAPMA de manté-los em carteira até o vencimento. Podera ser realizada a reclassificacao
dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a categoria de ativos disponiveis para negociacao, ou vice-
versa, na forma prevista no Anexo VIl da Portaria 1.467/22.

Os titulos e valores mobiliarios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser marcados a valor de
mercado, obedecendo os criterios recomendados pela Comissao de Valores Mobiliarios e pela ANBIMA. Os metodos
e as fontes de referéncias adotadas para precificagao dos ativos do CAPMA sao estabelecidos em seus custodiantes
conforme seus manuais de apregamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdao ser contabilizados pelos seus custos de aquisicao,
acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes parametros:

| - Demonstragao da capacidade financeira do CAPMA de mante-los em carteira até o vencimento;

Il - Demonstragao, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da inten¢dao de manté-los até o vencimento;
lIl - Compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacoes presentes e futuras do CAPMA,;

IV - Classificagdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociag¢do; e

V - Obrigatoriedade de divulga¢do das informacgdes relativas aos ativos adquiridos, ao impacto nos resultados
atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na hipotese de alteragdo da forma de precificagdo dos
ativos.

2.7 AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - e a oscilagao no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas decorrentes da variagdo de
parametros de mercado, como cota¢des de cambio, agdes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de
inflagdo, por exemplo.

O CAPMA utiliza indicadores como VaR — Value-at-Risk e Volatilidade para controle de Risco de Mercado, os quais
podem ser verificados nos relatorios periodicos da carteira de investimentos.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo ndo cumprimento das
obrigac¢oes financeiras por parte da instituigdo que emitiu determinado titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou
as condigOes negociadas e contratadas.
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