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ATA N°: 005/2026

Orgéo: Comité de Investimentos

Instituicdo do Comité: Portaria/lGP/ 2.247/2024

Fundamentos: art. 10 paragrafo 4° da Lei Municipal n® 912/2024

Membros Constituidos: Fernanda da Silva Santos Lanes, Monica Costa Venceslau, Israel
José Antonio da Cunha Leite Dallier, Cris Carla de Oliveira Carneiro, Robmulo da Silva
Rodrigues

Presidente do Comité: Fernanda da Silva Santos Lanes

Aos quatorze dias de abril do ano de dois mil de vinte e seis, teve inicio as 09h, a 5* Reunido do
Comité de Investimentos/ 2026. Reuniu-se em sess&o ordinaria, na sede da Caixa de Assisténcia,
Previdéncia e Pensdo dos Servidores Publicos do Municipio de Aperibé — CAPMA, Aperibé/RJ,
localizada na Estrada RJ 116 — Bairro Santa Ana/ Verdes Campos n° 4400 - Centro — Aperibé,
com a presenga da Presidente do Comité de Investimentos Fernanda da Silva Santos Lanes e
demais membros: Ménica Costa Venceslau, Israel José Antonio da Cunha Leite Dallier, Cris Carla
de Oliveira Carneiro e Rémulo da Silva Rodrigues, com a seguinte Pauta 1) Cenéario econémico
e analise da carteira de investimentos; 2) Movimentagdo financeira do més de
fevereiro/2026; 3) COMPREV. A Presidente do Comité de Investimento Fernanda da Silva Santos
Lanes iniciou a reunido cumprimentando e agradecendo a todos pela presenga. Em seguida,
apresentou o relatério de Consultoria de Investimentos Mais Valia representada pelo senhor
Ronaldo Borges da Fonseca, que em sua consideragéo disse: "GUERRA / COPOM / CHINA,
Margo de 2026 foi marcado por um aumento significativo da averséo ao risco apds a escalada do
conflito entre Estados Unidos e Ird, elevando a volatilidade nos mercados globais e pressionando
especialmente os ativos de renda variavel e os investimentos no exterior. Esse ambiente adverso
resultou em desempenho geral inferior as expectativas, com carteiras mais diversificadas que
possuem exposigao a investimento no exterior e renda variavel local. No ambito doméstico, a
renda fixa local mostrou-se relativamente resiliente, beneficiada pela busca por protegdo em
momentos de incerteza e pela manutencdo de expectativas de juros mais estaveis, enquanto a
renda variavel doméstica sofreu corregdes mais acentuadas ao longo do més, com o ritmo de
recuperagdo limitado pela aversédo ao risco global. No cenario internacional, muitos mercados
externos registraram desempenho fraco em suas moedas de origem. Como consequéncia, 0s
resultados da carteira de nossos clientes em margo, foram em sua maioria mais contidos, com
maior impacto sobre carteiras com peso relevante em renda variavel e investimentos no exterior.
O PIB brasileiro encerrou 2025 com crescimento oficial de 2,3%, totalizando R$ 12,7 trilhdes em ({
valores correntes, segundo dados das Contas Nacionais do IBGE. O resultado, embora positivo, g\f
refletiu uma economia em desaceleragdo e mais sensivel aos choques externos que marcariam o
inicio de 2026. O desempenho foi impulsionado principalmente pela agropecuaria, que avangou
11,7% gragas as safras recordes de milho (+23,6%) e soja (+14,6%); pelos servigos, que @
cresceram 1,8%, com destaque para os segmentos de informagdo e comunicagdo (+6,5%), <
atividades financeiras (+2,9%) e transporte (+2,1%); e pela industria, que registrou alta de 1,4%, @,
puxada pelas industrias extrativas (+8,6%), especialmente petréleo e gas. O PIB per capita atingiu

R$ 59.687,49, com expans3o real de 1,9% em relagdo a 2024. Do lado da demanda, o consumo

das familias cresceu 1,3%, limitado pela politica monetaria ainda restritiva, enquanto o consumo @
do governo avangou 2,1% e os investimentos (FBCF) tiveram alta de 2,9%, resultando em uma

taxa de investimento equivalente a 16,8% do PIB. Para completar o quadro macroeconémico, o

pais encerrou o ano com taxa de desemprego de 5,1% no quarto trimestre e inflagdo acumulada

de 3,81% em fevereiro de 2026, indicadores que ajudam a contextualizar o ambiente econémico

que antecedeu o aumento da volatilidade global observado no inicio de 2026. A balan¢a comercial
brasileira registrou em fevereiro um superavit de US$ 4,2 bilhdes, resultado impulsionado pelo
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forte avango das exportagoes especialmente de petréleo, soja, minério de ferro e carne bovina e
pela redugdo das importagdes, segundo dados oficiais do Ministério do Desenvolvimento,
Industria, Comeércio e Servigos (MDIC). As exportagdes somaram US$ 26,3 bilhes, enquanto as
importagdes totalizaram US$ 22,1 bilhGes, elevando a corrente de comércio para US$ 48,4 bilhGes

no més. Esse desempenho representou um dos melhores resultados para meses de fevereiro na
série histdrica e contribuiu para que o superavit acumulado no primeiro bimestre alcangasse US$
8,02 bilhdes, reforgando a resiliéncia do setor externo brasileiro mesmo em um ambiente global
marcado por tensdes geopoliticas e maior volatilidade. A alta de 0,70% do IPCA em fevereiro foi
puxada principalmente pelo grupo Educagéo, que avangou 5,21% devido aos reajustes tipicos de
inicio do ano letivo e respondeu sozinho por 0,31 ponto percentual do indice, com fortes aumentos

em ensino fundamental, médio e pré-escola. O grupo Transportes também teve contribuicdo
relevante, subindo 0,74%, impulsionado por itens como passagens aéreas (+11,40%), seguro
voluntario de veiculos e servigos de manutengdo automotiva, enquanto os combustiveis
mostraram comportamento misto. Ja alimentagdo e bebidas registraram alta de 0,26%, com
pressdes vindas de produtos como agai, feijdo-carioca, ovos e carnes. Outros grupos também
contribuiram, ainda que de forma mais moderada, como saude e cuidados pessoais, com avangos

em itens de higiene e planos de salde, e habitagao, influenciada por aumentos em agua, esgoto

e energia elétrica. Esses movimentos combinados explicam a leitura acima do esperado para a
inflagdo do més. O setor publico consolidado registrou em janeiro um superavit primario de R$
102,1 bilhdes, impulsionado pelo forte crescimento da arrecadagéo federal, que avangou 6,7% em
termos reais na comparagao anual, segundo dados oficiais do Banco Central e da Receita Federal.

O resultado foi favorecido pelo aumento das receitas administradas, especialmente IRPJ, CSLL e
tributos sobre o consumo, além de maior recolhimento previdenciario e receitas ndo recorrentes
tipicas do inicio do ano. As despesas, por sua vez, cresceram em ritmo mais moderado, permitindo

que o més apresentasse o melhor desempenho fiscal para um janeiro desde o inicio da série
histérica. Esse quadro reforca a melhora momentanea das contas publicas, embora a
sustentabilidade do resultado ao longo de 2026 dependa da continuidade da atividade econémica

e do controle das despesas obrigatérias. O Copom (Comité de Politica Monetaria) reduziu a Selic

em 0,25 ponto percentual na reunido de margo de 2026, levando a taxa basica de juros para um
patamar de 14,75% a.a., sinalizando uma postura cautelosa no ciclo de flexibilizagdo monetaria.

A decisdo refletiu a combinagdo de uma inflagdo que ainda mostra resisténcia em alguns
componentes, como servigos e alimentagdo, e um ambiente externo mais adverso, marcado por
maior volatilidade financeira e tensdes geopoliticas, causadas pela guerra entre EUA e Ird. Embora
parte do mercado esperasse corte maior, 0 comunicado reforgou a necessidade de avaliar com
prudéncia os impactos do cenario internacional e da recente oscilagdo das expectativas de
inflagdo, mantendo a trajetéria de afrouxamento, porém em ritmo mais moderado. Finalizando as
questdes locais, o ultimo boletim Focus com posigdo do dia 02 de abril de 2026, trouxe a previsao

do IPCA para 4,36% para o final de 2026, resultado inferior ao teto da meta estabelecida pelo
Banco Central, e com valor acima da sondagem do més anterior. O PIB trouxe um aumento na
previsdo de 1,85, acima do valor da ultima sondagem. Com relagdo a Selic 0 mercado prevé o
numero em 12,50% ao final de 2026. E por fim o cAmbio as previsées do mercado apresentaram »
projecao inferior ao nimero divulgado no més anterior de R$5,40/USD. A inflagdo ao consumidor g\*‘“
nos Estados Unidos avangou em linha com as expectativas em fevereiro, com o CPI subindo
0,27% no més e acumulando alta de 2,4% em 12 meses, segundo os dados oficiais do Bureau of
Labor Statistics (BLS). O resultado mostrou uma dindmica ainda consistente com o processo de ®f
desinflagdo gradual observado desde o ano anterior, embora alguns componentes, especialmente  C
servigos, sigam apresentando resisténcia. Mesmo assim, a leitura veio dentro do esperado pelo@
mercado, reforgando a percepgao de que o Federal Reserve pode manter uma postura cautelosa,
avaliando a evolugao dos pregos e das condigbes financeiras antes de iniciar qualquer ajuste mais W
significativo na politica monetaria. O resultado do PIB dos Estados Unidos mostrou que o consumo
permaneceu sélido no quarto trimestre de 2025, mesmo diante da desaceleragdo da economia no
periodo. Segundo o advance estimate do Bureau of Economic Analysis (BEA), o PIB cresceu 1,4% "
em ritmo anualizado, apés expansao de 4,4% no trimestre anterior, com o consumo das familias ! \
continuando a ser o principal motor da atividade. Embora tenha havido uma desaceleragéao do
consumo, ele ainda apresentou crescimento suficiente para sustentar a expansdo do PIB,
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refletindo a resiliéncia da demanda doméstica em um ambiente de juros elevados e condigoes
financeiras mais apertadas. Além disso, o indicador de vendas finais ao consumidor doméstico,
que exclui estoques e exportagdes e ¢ acompanhado de perto pelo Federal Reserve, avangou
2,4%, reforgando que o nlcleo da economia americana seguiu robusto apesar da perda de folego
no final de 2025. Agora falando um pouco sobre a China, a economia chinesa iniciou 2026
sustentada principalmente pela forte demanda externa, com as exportagdes crescendo 21,8% no
acumulado de janeiro e fevereiro, enquanto as importagdes avangaram 19,8%, resultando em um
superavit comercial recorde de US$ 213,6 bilhdes para o periodo. O comércio exterior totalizou
7,73 trilhdes de yuans, alta de 18,3% na comparagao anual, impulsionado sobretudo por produtos
eletromecanicos e de alta tecnologia, cujas exportagdes aumentaram 24,3%. Ao mesmo tempo,
comegaram a surgir sinais de melhora do consumo interno, refletidos no aumento das importagées
de bens ligados ao consumo durante o feriado do Ano Novo Lunar e no avango de dois digitos das
compras externas de maquinas, eletrénicos, petréleo e minério. A atividade industrial também
reforgou o inicio positivo do ano, com a produgdo industrial crescendo 6,3%, a manufatura
avangando 6,6%, o setor de equipamentos subindo 9,3% e a industria de alta tecnologia
registrando expansao de 13,1%. Esses nimeros mostram uma economia que segue apoiada pelo
setor externo, mas com indicios crescentes de recuperagao gradual da demanda doméstica.
Recomendagdes: A publicagdo da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 consolidou um novo marco
regulatério para os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS), alterando de forma profunda
a légica de alocagdo de recursos e reforgando a governanga como elemento central do processo
decisério. Para os RPPS que ainda ndo possuem certificagdo Pro-Gestao ou que se encontram
no Nivel |, as restricdes impostas pela norma continuam representando desafios relevantes,
especialmente no que diz respeito a rentabilidade e a capacidade de diversificagdo das carteiras.
A resolugéo estabelece limites mais rigidos para a alocagédo de ativos, reduzindo o acesso a
segmentos que historicamente contribuiam para melhorar o retorno ajustado ao risco. Com menos
alternativas de diversificagdo, esses RPPS permanecem mais dependentes do comportamento da
curva de juros. No cenario de margo de 2026, ainda marcado por juros elevados, mas agora com
o inicio do ciclo de flexibilizagdo monetaria apés o corte de 0,25 p.p. na Selic, a restrigdo regulatéria
nado gera perdas imediatas, mas mantém o risco de comprometimento da rentabilidade caso nao
ocorra um fechamento consistente da curva, especialmente nos vértices médios e longos. Sem
acesso a instrumentos mais sofisticados ou diversificados, as carteiras tendem a permanecer
concentradas em renda fixa tradicional, com menor potencial de ganho real no longo prazo. Nesse
contexto, 0 monitoramento ativo das flutuagdes da taxa de juros segue essencial. Mesmo com
alternativas limitadas, a gestdo pode buscar ganhos taticos por meio de fundos de indices de renda
fixa compostos exclusivamente por titulos publicos federais, tais como: fundos IMA, que permitem
exposi¢ao a diferentes vértices da curva; fundos IRF-M, sensiveis a movimentos de fechamento
das taxas prefixadas; e fundos IDkA, que replicam curvas especificas de juros e podem ser
utilizados para posicionamento tatico, desde que respeitada a exigéncia de composigéo integral
por titulos publicos federais. A utilizagdo desses fundos permanece como uma das poucas
estratégias disponiveis para mitigar o impacto das restricdes regulatérias sobre a rentabilidade.
Para os demais RPPS, margo mantém a dindmica observada no inicio de 2026: juros elevados,
inflagdo em processo lento de convergéncia e um ambiente global ainda marcado por incertezas
politicas e comerciais. Esse conjunto de fatores reforga a necessidade de uma postura prudente
na alocagdo dos recursos, especialmente para aqueles classificados no Pré-Gestdo Nivel 2, que
nao possuem autorizagdo normativa para investir no exterior. No segmento de renda fixa, para @"‘)\
RPPS com certificagdo Pré-Gestdo niveis 2, 3 e 4, as recomendagbes seguem alinhadas ao
ambiente econdémico atual. As NTN-Bs continuam oferecendo remuneragéo real elevada, ainda
préxima de IPCA +7% a +8% ao ano, patamar superior ao teto da meta atuarial de IPCA +6%. W
Esse nivel de taxa segue proporcionando ganhos expressivos com baixa volatilidade, sobretudo
para investidores que adotam a estratégia de carregamento até o vencimento, beneficiando-se da ¥y
marcagdo na curva — lembrando que agora é necessario observar as limitagdes impostas pela %
Resolugdo CMN 5.272/2025 para aquisigao direta de titulos publicos. Para clientes com restrigdes
operacionais, a recomendagdo permanece a exposi¢do por meio de fundos vértices, que
preservam a aderéncia a tese de investimento e oferecem liquidez e diversificagao. Na parcela
pos-fixada, os fundos IMA-B continuam apresentando boas oportunidades. Esses veiculos

Estrada RJ 116 - N 4400, Bairro Santa Ana - Aperibée / RJ - CEP: 28.495-000

Telefone: (22) 3864-0728 | E-mail: capmaaperibe2021@gmail.com

Dlglta 1IZado com Lamocanner


https://v3.camscanner.com/user/download

aixa de Assisténcia, Previdéncia e Pensao dos Servidores Publicos do
Municipio de Aperibé - CAPMA

capturam de forma eficiente os retornos das NTN-Bs por meio de gestdo ativa, ajustando a
exposi¢do conforme a dindmica da curva de juros e mantendo perspectivas favoraveis para o
restante de 2026. A combinagdo entre protegdo contra a inflagéo e flexibilidade tética reforga o
papel desses fundos na composigdo dos portfélios dos RPPS, especialmente em um ambiente de
transic&o gradual da politica monetéaria. No segmento de renda variével o més foi de volatilidade,
apés o inicio do confiito entre EUA x Ird. Os resultados acumulados ao longo de 2025 e inicio de
2026 foram bastante positivos, e embora os niveis atuais estejam préximos das maximas
historicas, ainda se observa alguma defasagem em relagéo aos pregos praticados nos mercados
dos pares emergentes. Essa defasagem, menor do que no inicio de 2025, continua abrindo espago
para oportunidades. A relagdo entre prego e lucro das empresas permanece em patamares
historicamente baixos, indicando que parte relevante do prémio de risco j& esta incorporada.
Diante desse contexto, a recomendagéo segue sendo a de realizar alocagdes em renda variavel
de forma gradual e equilibrada, acompanhando a evolugdo das condigbes de mercado e a
confirmagéo do ciclo de flexibilizagdo monetéria. Investidores que mantiveram disciplina ao longo
de 2025 e inicio de 2026 observaram resultados consistentes, beneficiando-se tanto da
recuperacdo dos ativos quanto da construgdo cuidadosa das posigdes. Com a perspectiva de
queda dos juros, a renda variavel tende a ganhar relevancia novamente na composicdo dos
portfélios, especialmente para estratégias de médio e longo prazo. No cenario internacional, os
mercados seguem em movimento positivo, com diversas classes de ativos operando préximas ou
acima de maximas histéricas. Esse ambiente, porém, exige ateng¢éo redobrada, especialmente
diante da crescente volatilidade politica nos Estados Unidos, que adiciona incerteza ao fluxo de
capitais. Ainda assim, o mercado norte-americano permanece como referéncia global, com
elevada descorrelagdo em relagdo ao ciclo econémico brasileiro. Para RPPS Nivel 3 e 4 do
Pré-Gestao, a exposigao internacional continua sendo uma estratégia eficiente para diversificagdo
e protegio das carteiras, mesmo em um ambiente de valuations elevados, considerando uma
gestdo de longo prazo. Por fim, considerando o inicio do ciclo de queda da Selic, as aplicagdes
em fundos atrelados ao CDI seguem como alternativa eficiente para composi¢cdo de carteira.
Embora suas rentabilidades tendam a diminuir @ medida que a taxa basica recua, ainda devem
permanecer em niveis suficientes para superar a meta atuarial ao longo de 2026, especialmente
quando combinadas com estratégias de renda fixa indexada a inflagdo e com a retomada gradual
da renda variavel..” Carta recebida dia 08, de abril de 2026. A Carteira de Investimentos da
CAPMA que se encontra no dia 12/03/2026 com os seguintes numeros: Investimentos
R$ 30.745.706,72; disponibilidades Financeiras R$ 588.050,70; total com disponibilidades R$
31.333.757,42. Informagdes retiradas do sistema Mais Valia no dia 14/04/2026 referente e

fevereiro de 2026.
Més de Fevereiro de 2026
Ativo
Saldo Atual
: &
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP RS 1.062.869.68 ﬁ&r
LIMITADA ...
C
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF @
RENDA FI R$ 230.993,17

CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF

RENDA FIXA ... R$ 901.228,63

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF

CIC RENDA ... R$ 5.477.984,67
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gﬁl&ggfm IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA R$ 100.101,53

gelh)l(gAB‘lfASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RS 2.123.663 46

CFII.:\:I)I;FESSASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA R$3.404.036,15

géz([;\AB.E?ASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RS 2.844.513 44

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA R$ 6.196.866,83

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC
RENDA FIXA R$ 696.673,67

SCO INSTITUC _
ggﬁgi = IONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC R$ 851.556,81

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

REFERENCIADO DI LP R$ 5.343.268,27
PREMIUM FIDC SENIOR 1 RS 126,81
BRADESCO SELECTION RESP LIMITADA FIF CIC AGOES RS 1.511.823,70

Foram analisados os repasses recebidos da Prefeitura Municipal de Aperibé de fevereiro de 2026

os repasses parte servidor, patronal, parcelamento e o reparcelamento estdo em dia com suas
obrigages. Dando continuidade, foi informado que no més de fevereiro a CAPMA recebeu o valor
de R$ 15.887,54 (quinze mil, oitocentos e oitenta e sete reais e cinquenta e quatro centavos) de
Compensagado Previdenciaria (COMPREV). Fica determinado também que as reunides serdo
mensais ocorrendo na ultima semana do més corrente sendo determinado o dia e o horario pela
Presidente do Comité de Investimento. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a presente
reunido as 10h45min, sendo a ata lavrada, lida, aprovada e assinada pelos membros presentes.
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MEMBROS

ASSINATURA

Fernanda da Silva Santos Lanes

Certificagdo: TOTUM Nivel intermediario (9 CP RPPS
CGINV Il)
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Mdnica Costa Venceslau

Certificagdo: TOTUM Nivel intermediério (9 CP RPPS
CGINV 1I)

Israel José Antonio da Cunha Leite Dallier

Certificagdo: TOTUM Nivel: Basico (CP RPPS CGINV I)
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Cris Carla de Oliveira Carneiro

Certificagao: TOTUM Nivel intermediario (9 CP RPPS
CGINV )
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Rémulo S. Rodrigues

Certificagdo:
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