Caixa de Assisténcia, Previdéncia e Pensio dos Servidores Pablicos do

Municipio de Aperibé - CAPMA
ATA N° 009/2026
Orgédo: Comité de Investimentos

Instituicdo do Comité: Portaria/GP/ 2.247/2024
Fundamentos: art. 10 paragrafo 4° da Lei Municipal n® 912/2024

Membros Constituidos: Fernanda da Silva Santos Lanes, Monica Costa Venceslau, Israel José Anténio
da Cunha Leite Dallier, Cris Carla de Oliveira Carneiro, Maréssah Ribeiro Ananias

Presidente do Comité: Fernanda da Silva Santos Lanes

Aos vinte e sete dias de agosto do ano de dois mil de vinte e seis, teve inicio as 10h, a 9* Reunido do Comité de
Investimentos/ 2026. Reuniu-se em sessdo ordinaria, na sede da Caixa de Assisténcia, Previdéncia e Pensdo dos
Servidores Publicos do Municipio de Aperibé — CAPMA, Aperibé/RJ, localizada na Estrada RJ 116 ~ Bairro Santa Ana/
Verdes Campos n° 4400 - Centro — Aperibé, com a presenga da Presidente do Comité de Investimentos Fernanda da
Silva Santos Lanes e demais membros: Mdnica Costa Venceslau, Israel José Antonio da Cunha Leite Dallier, Cris Carla
de Oliveira Cameiro e o Controlador Interno Rémulo da Silva Rodrigues, com a seguinte Pauta 1) Cenéario econémico e
analise da carteira de investimentos; 2) Movimentagao financeira do més de junho e julho/2026; 3) COMPREV. A
Presidente do Comité de Investimento Fernanda da Silva Santos Lanes iniciou a reunido cumprimentando e agradecendo
a todos pela presenga. Em seguida, apresentou o relatério de Consultoria de Investimentos Mais Valia representada pelo
senhor Ronaldo Borges da Fonseca, que em sua consideragdo disse:"IPCA / DADOS ECONOMICOS / FED Julho de
2026 manteve o padréo de resultados mistos observado ao longo do ano, ainda em um ambiente marcado por volatilidade
elevada e pela persisténcia da aversdo ao risco nos mercados globais. A renda variavel doméstica, porém, apresentou
desempenho positivo no agregado, beneficiada por uma melhora no fluxo local e por sinais de estabilizagdo do cenario
macroecondmico intero. Ainda assim, alguns fundos encerraram o més com resultados negativos, refletindo diferengas
relevantes entre setores e estilos de gestdo. No mercado local, 0 avango das agdes foi puxado principaimente por
empresas ligadas ao consumo e segmentos menos sensiveis ao ambiente externo. J4 setores ciclicos e companhias com
maior exposigao internacional tiveram comportamento mais irregular. Apesar disso, o saldo final da bolsa brasileira em
julho foi favorével, contribuindo positivamente para boa parte das carteiras. A renda fixa seguiu como ponto de
estabilidade, sustentada por prémios de juros ainda atrativos e pela busca por ativos de maior qualidade. Titulos indexados
a2 inflacdo e papéis de crédito corporativo de emissores sélidos continuaram entregando retornos consistentes, reforgando
o papel defensivo da classe. O ponto fraco do més foi novamente a exposigao internacional. Os investimentos no exterior
apresentaram desempenho negativo, pressionados por movimentos abruptos de aversdo ao risco, revisdes de
expectativas de politica monetéria global e quedas mais acentuadas em ativos de tecnologia e mercados emergentes fora
do Brasil. Como resultado, as carteiras de nossos clientes em julho exibiram evolugdo heterogénea. Os melhores
desempenhos ficaram com aquelas com maior participagdo em renda variavel doméstica e renda fixa, enquanto portfélios
com exposig&o relevante ao exterior foram penalizados, ja que esses ativos foram os principais responsaveis pelos recuos
no periodo. Iniciando pelo Brasil, a inflagdo ao consumidor avangou 0,16% em junho, resultado que surpreendeu
positivamente ao ficar bem abaixo das expectativas do mercado, que projetavam alta de 0,31%. Com isso, a variagao
acumulada em 12 meses do IPCA desacelerou de 4,7% para 4,6%, reforgando um quadro mais benigno pafa a dindmica
de precos no curto prazo. A composi¢do do indice também veio mais favoravel, com moderagéo em alimentos, servigos
e nlcleos. A maior parte da surpresa baixista se concentrou na alimentag&o no domicilio, que recuou 0,39%, influenciada
principalmente pela queda em carnes e itens in natura. Esse movimento contribuiu para a acomodagéo da alimentagdo
fora do domicilio, cuja variagdo desacelerou de 0,49% no més anterior para 0,15% em junho, ajudando a explicar parte
da surpresa baixista observada nos servigcos subjacentes. Os dados de atividade econémica de maio reforgaram a
percepcgéo de perda de dinamismo no inicio do segundo trimestre. Segundo o IBGE, o volume de servigos recuou 0,4%
no més, ligeiramente abaixo de nossa projecdo e da mediana do mercado, apés a alta de 1,1% registrada em abril. Com
esse resultado (<] setor arrega 0,3% para o segundo trimestre, sinalizando um ritmo mais moderado de expansdo. A
[ 0 0 heterogéneo: as principais contribui¢des negatnvas vieram de transportes (-1,0%),

rte aéreo e armazenamento, e de outros servigos (-1,9%), com destaque para a
n contrapartida, houve avango em servigos profissionais, administrativos e
nento de 0,2% em servigos prestados as familias, impulsionados pelo segmento
entou desempenho abaixo do esperado em maio. No varejo restrito, as vendas
)m quedas concentradas em supermercados e produtos alimenticios (-1,5%) e

tica (-1,7%). Na decomposicéo entre itens ligados a renda e itens dependentes
parcialmente o recuo do primeiro, evitando um resultado ainda mais fraco. Ja o
riais de construg&o e atacado de alimentos, registrou queda de 0,2%, apesar do
ras categorias. Como consequéncia desse conjunto de indicadores, o IBC-Br,

entral, avangou apenas 0,1% em maio, influenciado negativamente pelo
esses resultados, o quadro geral sugere que o segundo trimestre deve ser
Omica, reforgando nossa expectativa de desaceleragdo do PIB no periodo,
adas, moderagdo do consumo e impactos defasados da politica monetaria
atério de Avaliagdo de Receitas e Despesas Primarias do 3° bimestre de 2026,
engdo de despesas, movimento que sinaliza algum alivio na execugdo
 fiscal. A deciso reflete tanto a reavaliagdo das projecdes de receitas quanto
itorios que vém crescendo acima do esperado, em um contexto de pres
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futuros indiquem risco de reaceleragdo. A desaceleracio econdmica da China no segundo trimestre ficou
evidente nos dados divulgados, marcada por um descompasso entre a demanda interna e externa. O PIB cresceu 4,3%
entre abril e junho, abaixo da expectativa de 4,5% e do ritmo observado no primeiro trimestre (5,0%), reforgando a perda
de folego da atividade domeéstica. Apesar disso, junho trouxe sinais pontuais de melhora na produgdo industrial que
avancou 5,3% na comparaglo anual, acima dos 4,5% de maio, e as vendas no varejo cresceram 1,0%, revertendo a
queda de 0,1% do més anterior. Por outro lado, os investimentos em ativos fixos seguiram como o principal ponto fraco,
acumulando retragao de 5,7% no primeiro semestre, refletindo o ajuste prolongado no setor imobili4rio e a cautela das
empresas diante de um ambiente de menor confianga. Recomendagbes: A publicagéo da Resolugdo CMN n° 5.272/2025
consolidou um novo marco regulatério para os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS), alterando de forma
profunda a logica de alocagao de recursos e reforgando a governanga como elemento central do processo decisério. Para
os RPPS que ainda nao possuem a certificagio Pro-Gestao ou que se encontram no Nivel |, as restrigdes impostas pela
norma continuam representando desafios relevantes, sobretudo no que diz respeito & rentabilidade e & capacidade de
diversificagdo das carteiras. Os limites mais rigidos de alocag8o reduzem o acesso a segmentos que historicamente
contribuiam para melhorar o retomno ajustado ao risco, mantendo esses investidores mais dependentes do comportamento
da curva de juros. No contexto de julho de 2026, marcado pela manutengdo da volatilidade nos mercados e pela
continuidade do ciclo de flexibilizagio monetaria, apds o corte de 0,25 p.p. que levou a Selic para 14,25%, as restrigdes
regulatorias ainda n&o geram perdas imediatas. Contudo, preservam o risco de comprometimento da rentabilidade caso
o fechamento da curva n&o se consolide, especialmente nos vértices médios e longos. Sem acesso a instrumentos mais
sofisticados ou diversificados, as carteiras tendem a permanecer concentradas em renda fixa tradicional, com menor
potencial de ganho real no longo prazo. Nesse ambiente, 0 monitoramento ativo das flutuagbes da taxa de juros segue
essencial. Mesmo com alternativas limitadas, a gestdo pode buscar ganhos taticos por meio de fundos de indices de
renda fixa compostos exclusivamente por titulos publicos federais, tais como Fundos IMA, que permitem exposi¢do a
diferentes vértices da curva; Fundos IRF-M, sensiveis ao fechamento das taxas prefixadas; Fundos IDKA, que replicam
curvas especificas de juros e possibilitam posicionamento tético. A utilizagdo desses fundos permanece como uma das
poucas estratégias disponiveis para mitigar o impacto das restricdes regulatorias sobre a rentabilidade, lembrando que
todos devem ser 100% compostos por titulos publicos federais. Para os demais RPPS, julho manteve a dinamica
observada ao longo do primeiro semestre: juros ainda elevados, inflagdo sob vigilancia, com o IPCA de julho avangando
0,16% e acumulando 4,6% em 12 meses e um ambiente global complexo, permeado por incertezas geopoliticas e pelas
decisdes de politica monetaria nos Estados Unidos. Esse conjunto de fatores reforca a necessidade de postura prudente
na alocag&o dos recursos, especialmente para aqueles classificados no Pré-Gestao Nivel 2, que ndo possuem autorizagdo
normativa para investir no exterior. No segmento de renda fixa, para RPPS com Certificagéo Pr6-Gestéo niveis 2, 3 e 4,
as recomendagdes seguem alinhadas ao ambiente econémico atual. As NTN-Bs continuam oferecendo remuneragao real
elevada, consolidada no patamar de IPCA +7% ao ano, acima do teto da meta atuarial padréo (IPCA +6%). Esse nivel de
taxa proporciona ganhos expressivos com volatilidade controlada, sobretudo para investidores que adotam estratégia de
carregamento até o vencimento. E essencial observar rigorosamente as limitagdes impostas pela Resolugdo CMN n°
5.272/2025 para aquisigdo direta de titulos publicos. Para clientes com restricbes operacionais, a recomendagao
permanece a exposicdo por meio de fundos vértices, que preservam a aderéncia a tese de investimento, oferecendo
liquidez e diversificagdo. Na parcela indexada & inflagdo, os fundos IMA-B continuam apresentando excelentes
oportunidades. Esses veiculos capturam de forma eficiente os retornos das NTN-Bs por meio de gestéo ativa, ajustando
duraggo e exposigéo conforme a dindmica da curva de juros, mantendo perspectivas favoréveis para o restante de 2026.
A combinagéo entre protegdo contra a inflagéo e flexibilidade tatica refor¢a o papel desses fundos na composicéo dos
portfélios dos RPPS, especialmente em um ambiente de transigdo gradual e cautelosa da politica monetaria. O segmento
de renda variavel apresentou novamente forte volatilidade ao longo de julho, refletindo saida de capital estrangeiro,
pressdes inflacionérias internas e sensibilidade aos ruidos geopoliticos. Embora a intensidade da corregéo tenha sido
menor que a do més anterior, 0 ambiente continuou desafiador. Ainda assim, a relagéo entre prego e lucro das empresas
brasileiras permanece em patamares historicamente baixos, indicando que parte relevante do prémio de risco ja esta
incorporada e que o Indice segue competitivo em termos relativos. A defasagem em relagdo a outros mercados
emergentes mantém espago para oportunidades seletivas, embora exija maior critério na escolha dos papéis. Diante
desse contexto, a recomendagao segue sendo a de realizar alocagdes em renda variavel de forma gradual e equilibrada,
acompanhando o ritmo do ciclo de flexibilizagdo monetaria e a estabilizagdo dos choques globais. No cenario
internacional, julho marcou uma deterioragdo do ambiente externo, com a intensificagéo da disputa entre Estados Unidos
e Ir4 e a volta das tensées no Oriente Médio. A escalada geopolitica aumentou a aversdo ao risco global, trazendo piora
no humor dos mercados e pressionando ativos internacionais. Os setores ligados a tecnologia e inteligéncia artificial, que
vinham liderando os ganhos ao longo do primeiro semestre, foram particularmente afetados pela corre¢éo, refletindo tanto
o0 aumento da volatilidade quanto a reprecificagdo de expectativas de crescimento em meio ao ambiente mais incerto.
Para os RPPS classificados nos Niveis 3 e 4 do Pro-Gestéo, a exposicéo internacional voltou a demonstrar sua eficiéncia
egulatéria, atuando como importante vetor de diversificagdo, descorrelagdo cambial e prote¢éo patrimonial em periodos
[ ! stico e global. Mesmo diante da piora conjuntural, esses portfélios mantiveram papel estrategico
o, reforgando a relevéancia da alocag&o internacional dentro dos limites normativos. Por fim,
do ciclo de queda da Selic, as aplicagdes em fundos atrelados ao CDI seguem como
¢do tatica de curto prazo em diregdo ao atingimento da meta atuarial. Embora o retorno
recuar gradualmente com o ajuste dos juros basicos, eles ainda entregam patamares
uporte ao cumprimento das metas atuariais ao longo de 2026, especialmente quando
om carteiras de renda fixa indexadas a inflagdo (NTN-Bs) e com posicionamento
aldo Borges da Fonseca, economista carta recebida dia 06/08/2026. A Carteira
Que se encontra no dia 31/07/2026 com os seguintes nameros: Investimentos
dades Financeiras R$286.981,48; total com disponibilidades R$32.223.196,13
ima Mais Valia.
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Caixa de Assistancia, Previdéncia e Penséao dos Servidores Piblicos do
Municipio de Aperibé - CAPMA

Més de junho de 2026
Ativo Saldo Atual
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF C 1.074.723 45
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 240.775,14
CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO 941.746,63
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 5581.126,93
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 103.953,72
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA .. 2.148.128,69
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 3.547.923.24
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA .. 2.898.963,69
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 6.482.964,70
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 712.193,68
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 884.082,08
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 5.589.281,18
PREMIUM FIDC SENIOR 1 AL 133,01
BRADESCO SELECTION RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 1.352.448,98
Més de julho de 2026
Ativo Saldo Atual
Ativo Saldo Atual
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA ... 1.104.418,68
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FI... 246.043,32
CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA ... 961.286,41
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA ... 5.695.370,00
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... 106.406,50
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 2.207.682,77 §

5 PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... 3.626.617,01

2.953.594,48

IBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ...
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Caixa de Assisténcia, Previdéncia e Pensio dos Servidores Pablicos do
Municipio de Aperibé - CAPMA

Ativo Saldo Atual

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 6.619.614 54
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 727.207 A7
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDAF... 904.568,84
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 5.709.064,86
PREMIUM FIDC SENIOR 1 133,82
BRADESCO SELECTION RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 1.361.859,76

Foram analisados 0s repasses recebidos da Prefeitura Municipal de Aperibé referentes aos meses de junho e julho de
2026. Verificou-se que os repasses relativos a parte dos servidores e a parte patronal encontram-se em dia com suas
respectivas obrigagdes. A Presidente do Comité informou aos membros presentes que os débitos relativos aos repasses
previdenciarios de parcelamentos anteriores, inclusive o parcelamento judicial, foram repactuados pelo Ente e
cadastrados no CADPREV sob os n° 0990/26, 0991/26, 0992/26 e 01017/26. Ressaltou, ainda, que dois dos
parcelamentos foram aceitos e os outros dois permanecem em anélise. Foi informado também que o Poder Executivo
Municipal ainda n&o adotou nenhuma medida visando ao integral cumprimento da Nota Técnica n° 07, assunto ja discutido
por este Comité em reunides anteriores. Em resposta ao Oficio n® 052/2026, foi encaminhada a servidora Maréssah
Ribeiro Ananias para compor o Comité de Investimentos. Dando continuidade, foi informado que, no més de junho, a
CAPMA recebeu o valor de R$22.616,65(vinte e dois mil, seiscentos e dezesseis reais e sessenta e cinco centavos) e no
més de julho, a CAPMA recebeu o valor de R$132.480,12 (cento e trinta e dois mil, quatrocentos e oitenta reais e doze
centavos) de Compensagao Previdenciaria (COMPREV) respectivamente. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a
presente reunido as 11h25min, sendo a presente ata lavrada, lida, aprovada e assinada pelos membros presentes.

MEMBROS ASSINATURA

Fernanda da Silva Santos Lanes

Certificagao: TOTUM Nivel intermediario (9 CP RPPS CGINV 4?[7::“\:.\
)]

Mébnica Costa Venceslau

Certificagao: TOTUM Nivel intermediério (9 CP RPPS CGINV /
1)

Israel José Antonio da Cunha Leite Dallier
Certificagcao: TOTUM Nivel: Basico (CP RPPS CGINV 1) V)

Cris Carla de Oliveira Carneiro

| intermediario (9 CP RPPS CGINV
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