Caixa de Assistdncia, Previdéncia o Pensio dos Servidores Pablicos do
Municipio de Aperibé - CAPMA

ATA N® 011/2026

Orgéo: Comité de Investimentos
Instituicho do Comité: Portaria/GP/ 2.247/2024
Fundamentos: art. 10 paragrafo 4° da Lei Municipal n® 912/2024

Membros Constituidos: Fernanda da Silva Santos Lanes, Monica Costa Venceslau, Israel José Antdnio
da Cunha Leite Dallier, Cris Carla de Oliveira Carneiro, Maréssah Ribeiro Ananias

Presidente do Comité: Fernanda da Silva Santos Lanes

Aos trinta dias de setembro do ano de dois mil de vinte e seis, teve inicio s 08h, a 11* Reunido do Comité de
Investimentos/ 2026. Reuniu-se em sessdo ordindria, na sede da Caixa de Assisténcia, Previdéncia e Pensdo dos
Servidores Publicos do Municipio de Aperibé ~ CAPMA, Aperibé/RJ, localizada na Estrada RJ 116 ~ Bairro Santa Ana/
Verdes Campos n° 4400 - Centro ~ Aperibé, com a presenga da Presidente do Comité de Investimentos Fernanda da
Silva Santos Lanes e demais membros: Mdnica Costa Venceslau, Israel José Antdnio da Cunha Leite Dallier, Cris Carla
de Oliveira Cameiro, Maréssah Ribeiro Ananias(online) com a seguinte Pauta 1) Cenario econdémico e andlise da
carteira de investimentos; 2) Movimentagédo financeira do més de agosto/2026; 3) COMPREV. A Presidente do
Comité de Investimento Fernanda da Silva Santos Lanes iniciou a reunido cumprimentando e agradecendo a todos pela
presenca. Em seguida, apresentou o relatério de Consultoria de Investimentos Mais Valia representada pelo senhor
Ronaldo Borges da Fonseca, que em sua consideragéo disse:” IPCA-15 / COPOM / FED Agosto de 2026 trouxe
novamente um quadro de resultados mistos, mas com uma mudanga relevante na dindmica dos mercados. O més foi
marcado por menor volatilidade e por um ambiente global um pouco mais construtivo, permitindo que ativos de renda fixa
e investimentos no exterior apresentassem desempenho positivo. J& a renda variavel doméstica, apesar de mostrar
recuperacao ao longo das semanas, voltou a encerrar o periodo no campo negativo. No mercado local, a renda varidvel
iniciou agosto pressionada por revisdes de expectativas de crescimento e pela cautela dos investidores diante de
indicadores econdmicos ainda inconsistentes. Ao longo do més, alguns setores chegaram a ensaiar retomada,
especialmente empresas ligadas ao consumo e negécios mais dependentes da atividade interna, mas o movimento ndo
foi suficiente para compensar quedas anteriores. A renda fixa, por outro lado, foi 0 destaque positivo do més. O ambiente
mais equilibrado favoreceu tanto estratégias defensivas quanto posigdes taticas, reforgando o papel da classe como fonte
de estabilidade e ganho real nas carteiras. Diferentemente dos meses anteriores, a exposi¢do internacional contribuiu
positivamente. A melhora no sentimento global, aliada ao bom desempenho de ativos de tecnologia e de mercados
desenvolvidos, sustentou retornos relevantes para posigdes no exterior. Como resultado, as carteiras de nossos clientes
em agosto refletiram essa nova combinagdo de fatores. Portfélios com maior participagdo em renda fixa e ativos
internacionais tiveram desempenho superior, beneficiados pela boa performance dessas classes. Ja aqueles com peso
mais elevado em renda varidvel doméstica foram penalizados, uma vez que esse segmento, apesar da recuperacdo
parcial ao longo do més, voltou a encerrar no negativo. Iniciando pelo Brasil, a decisdo do Copom de reduzir a taxa Selic
em 25 pontos-base, para 14,00%, marcou mais um passo no ciclo de flexibilizagdo monetaria iniciado nos Ultimos meses.
O corte, embora moderado, refor¢a os riscos para a inflagdo seguem mais elevados do que o usual e com assimetria
altista, refletindo tanto fatores domésticos quanto externos. Ao optar por manter o ritmo de redugéo, o comité sinaliza que
ainda vé necessidade de cautela, especialmente diante de um cendrio em que a atividade econémica mostra sinais mistos
e a dindmica dos pregos, embora mais benigna, ainda exige ateng@o. A comunicagdo do Copom destacou que, embora
haja sinais de transmissdo da politica monetéria para a atividade, a inflagéo ainda se mostra pressionada pela demanda,
0 gque exige a manutencdo da taxa de juros em patamar restritivo para assegurar a convergéncia da inflagdo a meta no
horizonte relevante. Nesse sentido, o Copom reforgou que seguira incorporando novas informagdes e acompanhando a
evolugo do cenério macroecondémico para determinar o nivel adequado de restrigdo monetaria. O corte de 25 pontos-
base foi interpretado pelo mercado como uma continuidade natural da estratégia adotada pelo comité, que privilegia
previsibilidade e prudéncia em vez de movimentos mais agressivos. O IPCA interrompeu a sequéncia de surpresas
baixistas ao subir 0,07% em julho, resultado que ficou acima da mediana das expectativas do mercado, que projetava
0,01%. Embora o nimero ainda seja bastante moderado, a leitura trouxe um ponto de ateng@o para a dinamica
inflacionéria, j& que alguns grupos apresentaram pressdes especificas que impediram uma variag@o ainda menor. A
composicdo do indice mostrou um quadro heterogéneo. O principal impacto positivo veio do grupo Habitagdo, que
avangou 0,99%, puxado pela forte alta da energia elétrica residencial, que subiu 3,09% e foi o item de maior impacto
individual no més, Também contribuiram positivamente os grupos Salde e cuidados pessoais (+0,40%), Despesas
pessoais (+0,22%), Comunicagdo (+0,04%) e alguns servigos, que seguem mostrando resisténcia devido ao mercado de
trabalho ainda aquecido. Na outra ponta, 0 maior impacto negativo veio de Alimentagdo e bebidas, que registrou deflagéo
de -0,67%, influenciada pela queda de 1,14% na alimentag@o no domicilio. Entre os itens que mais contribuiram para a
queda destacam-se tomate, batata-inglesa, cenoura e café moido, todos com recuos expressivos no més. O grupo
Vestuério também apresentou queda relevante (-0,66%), ajudando a conter a inflagdo. No grupo Transportes, apesar da
alta de passagens aéreas, combustiveis como gasolina (-1,37%) e etanol (-2,26%) contribuiram negativamente para o
indice. O déficit em conta corrente permaneceu em 2,5% do PIB em julho, refletindo a continuidade de um quadro externo
relativamente estével, ainda que marcado por pressbes importantes em alguns de seus componentes. No més, o saldo
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da conta corrente registrou déficit de US$ 8,110 bilhdes, acima das expectativas do mercado, que projetavam um resunado%

préximo de US$ 6,7 bilhdes. A leitura foi influenciada por um desempenho robusto da balanga comercial, que apresentou
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Superavit de USS$ 6,152 bilhdes, mas também por um aumento expressivo no déficit da conta de servigos, que alcangou
USS$ 5,271 bilhdes, o maior valor da série histérica para meses de julho. Itens como viagens, transportes, propriedade
Intelectual e aluguel de equipamentos registraram déficits superiores a US$ 1 bilhdo, ampliando a pressfio sobre 0
resultado agregado A conta de renda primaria também contribuiu negativamente, com déficit de US$ 9,395 bilhdes,
refletindo pagamentos maiores de lucros, dividendos e juros ao exterior. Finalizando as questdes locais, o Gltimo boletim
Focus com posigdo do dia 28 de agosto de 2026, trouxe a previsdo do IPCA para 5,01% para o final de 2026, resultado
acima do teto da meta estabelecida pelo Banco Central, e com valor abaixo da sondagem do més anterior. O PIB trouxe
a previsdo de 1,92, resultado inferior da Ultima sondagem. Com relag&o a Selic 0 mercado prevé o nimero em 13,75%
ao final de 2026, mesmo resultado da sondagem do més passado. E por fim o cmbio as previsdes do mercado
apresentaram projecdo Igual ao numero divulgado no més anterior de R$5,20/USD 1. Boletim Focus: 31/08/2026 A
economia global seguiu resiliente em julho, mostrando sinais de continuidade da expansao no inicio do terceiro trimestre
O Indice PMI agregado mundial avangou de 52,0 para 52,6 pontos entre junho e julho, reforgando a percepgo de que a
atividade global permanece em territério de crescimento. A melhora do indicador foi puxada principalmente pelo setor de
servigos, cujo PMI subiu de 51,7 para 52,5 pontos, enquanto o componente de industria apresentou apenas uma leve
queda, de 52,2 para 52,1 pontos, mantendo-se ainda acima da linha de 50 pontos que separa expans&o de contragéo
Agora falando sobre os EUA, o mercado de trabalho dos Estados Unidos apresentou nova desaceleragdo em julho,
reforcando a tendéncia de moderagéo observada nos Glitimos meses. No periodo, houve redugéo liquida de 23 mil vagas,
resultado bem abaixo da expectativa do mercado, que projetava criagao de cerca de 80 mil postos, e também inferior a0
desempenho de junho, quando foram criados 20 mil vagas apos revisdo do dado originalmente divulgado (57 mil). Além
disso, a revisdo do nimero de maio, de 129 mil para apenas 63 mil vagas, reforgou a percepgao de que o ritmo de geragéo
de empregos tem sido mais fraco do que o inicialmente reportado. A inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos
apresentou alta em linha com o esperado em julho, reforgando a leitura de que o processo de desinflagdo segue
avangando, ainda que com oscilagbes pontuais. O Indice cheio registrou alta de 0,07%, apés a queda expressiva de
0,42% em junho, movimento que havia sido influenciado por recuos amplos em energia e bens industriais. A leitura de
julho, portanto, representou uma normalizagdo parcial desses efeitos, mas sem indicar retomada de pressdes
inflacionarias relevantes. A ata da reunido de julho do FOMC reforgou a imagem de um comité dividido e ainda cauteloso
em relacao aos proximos passos da politica monetaria. O documento mostrou que, embora haja consenso de que a
inflagdo vem avangando em direcdo a meta, persiste uma diferenca relevante de avaliagdo sobre o ritmo adequado de
flexibilizagdo. Parte dos membros entende que o arrefecimento da atividade e a moderag&o consistente do mercado de
trabalho j& oferecem condigdes para cortes mais claros da taxa de juros. Outra parcela, porém, permanece preocupada
com a possibilidade de pressdes inflacionarias remanescentes, especialmente no setor de servigos, e defende uma
postura mais prudente antes de sinalizar qualquer mudanga de diregdo. A ata também destacou que, apesar da melhora
recente nos indicadores de pregos, o comité segue atento & evolugao das condigbes financeiras, ao comportamento dos
salarios e a trajetoria da demanda agregada. O diagnéstico geral é de que o processo de desinflagdo estd em curso, mas
ainda ndo consolidado o suficiente para afastar totalmente o risco de reversdes. Por isso, 0 FOMC enfatizou que as
decisdes futuras dependerdo da leitura continua dos dados, mantendo a abordagem “meeting-by-meeting” e evitando
compromissos explicitos sobre o calendério de cortes. A economia chinesa seguiu em desaceleragao em julho, reforgando
a tendéncia de perda de dinamismo observada ao longo do ano. A produg&o industrial avangou 4,5% na comparagao
anual, ritmo inferior ao registrado nos meses anteriores e que evidencia a dificuldade de recuperag&o mais consistente do
setor manufatureiro. Apesar de permanecer em terreno positivo, o crescimento segue limitado por fatores estruturais,
como a fraqueza do setor imobilidrio, a demanda interna moderada e o ambiente externo menos favoravel para
exportagdes. Além da indstria, outros indicadores também apontaram esfriamento da atividade. O varejo continuou
mostrando expans&o contida, refletindo a confianga ainda baixa dos consumidores, enquanto os investimentos em ativos
fixos mantiveram trajetéria fraca, especialmente nas areas ligadas a construgdo e infraestrutura. O setor de servigos, que
vinha sustentando parte da recuperag@o pés-pandemia, também mostrou sinais de perda de fdlego, indicando que a
desaceleracdo é relativamente disseminada entre os principais segmentos da economia. A economia europeia manteve
uma tendéncia mais positiva em julho, sustentando um ritmo de atividade compativel com uma expanséo do PIB em tomo
de 0,3% no terceiro trimestre. Os indicadores de confianga e de atividade mostraram melhora gradual, especiaimente no
setor de servigos, que continua sendo o principal motor da recuperagdo na regido. A indistria, embora ainda enfrente
desafios relacionados ao custo de energia, 4 demanda externa moderada e & normalizagio lenta das cadeias produtivas,
apresentou sinais de estabilizagdo em algumas economias centrais, contribuindo para um ambiente menos adverso do
que o observado no inicio do ano. Recomendages: A publicagio da Resolugdo CMN n® 5.272/2025 consolidou um novo
marco regulatério para os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS), alterando de forma profunda a légica de
alocacéo de recursos e reforgando a governanga como elemento central do processo decisério. Para os RPPS que ainda
nao possuem a certificagdo Pro-Gest&o ou que se encontram no Nivel |, as restrigdes impostas pela norma continuam
representando desafios relevantes, sobretudo no que diz respeito 2 rentabilidade e & capacidade de diversificagdo das
carteiras. Os limites mais rigidos de alocago reduzem o acesso a segmentos que historicamente contribuiam para
melhorar o retorno ajustado ao risco, mantendo esses investidores mais dependentes do comportamento da curva de
Juros. No contexto de agosto de 2026, marcado pela continuidade da volatilidade nos mercados e pela manutengdo do
Ciclo de flexibilizagao monetaria, apés o corte de 0,25 p.p. que levou a Selic para 14,00%, as restrigdes regulatérias ainda
n&o geram perdas imediatas, mas preservam o risco de comprometimento da rentabilidade caso o fechamento da curva
Ndo se consolide, especialmente nos vértices médios e longos. Sem acesso a instrumentos mais sofisticados ou
diversificados, as carteiras tendem a permanecer concentradas em renda fixa tradicional, com menor potencial de ganho
real no longo prazo. Nesse ambiente, o monitoramento ativo das flutuagdes da taxa de juros segue essencial, sobretudo
diante da reprecificagao dos ativos pés-ata do Copom, que reforgou postura cautelosa. Mesmo com alternativas limitadas.
a gestdo pode buscar ganhos téticos por meio de fundos de indices de renda fixa compostos exclusivamente por titulos
pablicos federais, tais como Fundos IMA, que permitem exposigo a diferentes vértices da curva; Fundos IRF-M, sensiveis
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80 fechamento das taxas prefixadas, e Fundos IDKA, que replicam curvas especificas de juros e possibifitam
posicionamento tatico. A utikzagdo desses fundos permanece como uma das poucas estratégias disponiveis para mitigar
0 impacto das restrigdes regulaténias sobre a rentabiidade, lembrando que todos devem ser 100% compostos por titulos
publicos federais Dentro dessas kmitagdes. ndo podemos detxar de alertar nossos clientes e leitores com a possibilidade
de diversificagdo via empréstimas consignados Para os demais RPPS, agosto manteve a dindmica observada ao longo
do segundo (nmestre: juros ainda elevados, inflaglo sob vigildncia, com o IPCA de agosto avangando 0.07% e
acumulando 4.5% em 12 meses, e um ambiente global complexo, permeado por incertezas geopoliticas e pela moderagéo
do mercado de trabalho nos Estados Unidos. Esse conjunto de fatores reforga a necessidade de postura prudente na
alocaglo dos recursos, especiaimente para aqueles classificados no Pré-Gestao Nivel 2, que ndo possuem autonzagao
nommativa para investir no exterior. No segmento de renda fixa, para RPPS com certificagdo Pro-Gestlo niveis 2, 3 e 4,
as recomendagdes seguem alinhadas ao ambiente econdmico atual. As NTN-Bs continuam oferecendo remuneragao real
elevada, consolidada no patamar de IPCA +7% ao ano, ou mais, e todos acima do teto da meta atuanal padréo passado
(IPCA +6%). Esse nivel de taxa proporclona ganhos expressivos com volatilidade controlada, sobretudo para investidores
que adotam estratégia de caregamento até o vencimento. E essencial observar rigorosamente as limitagdes impostas
pela Resolugdo CMN n® 5.272/2025 para aquisicio direta de titulos pblicos. Para clientes com restrigdes operacionais,
a recomendagao permanece a exposigo por meio de fundos vértices, que preservam a aderéncia a tese de investimento,
oferecendo liquidez e diversificagdo. Na parcela indexada a inflagdo, os fundos IMA-B continuam apresentando excelentes
oportunidades. Esses velculos capturam de forma eficiente os retornos das NTN-Bs por meio de gestdo ativa, ajustando
duragdo e exposico conforme a dindmica da curva de juros, mantendo perspectivas favoréveis para o restante de 2026
A combinagéo entre protegao contra a inflagdo e flexibilidade tatica reforga o papel desses fundos na composicao dos
portfélios dos RPPS, especialmente em um ambiente de transigo gradual e cautelosa da politica monetaria. O segmento
de renda varidvel apresentou novamente forte volatilidade ao longo de agosto, refletindo saida de capital estrangeiro,
pressdes inflacionanias intemas e sensibilidade aos ruldos geopoliticos. Embora a intensidade da corregdo tenha sido
menor que a de julho, 0 ambiente continuou desafiador. Ainda assim, a relag@o entre preco e lucro das empresas
brasileiras permanece em patamares historicamente baixos, indicando que parte relevante do prémio de risco j& estd
incorporada @ que o indice segue competitivo em termos relativos. A defasagem em relagdo a outros mercados
emergentes mantém espaco para oportunidades seletivas, embora exija maior critério na escolha dos papéis. Diante
desse contexto, a recomendagdo segue sendo a de realizar alocagdes em renda variavel de forma gradual e equilibrada,
acompanhando o ritmo do ciclo de flexibilizagdo monetaria e a estabilizagdo dos choques globais. No cenario
intemacional, agosto apresentou melhora relevante em relagdo ao més anterior, com redugdo parcial das tensdes
geopoliticas e maior previsibilidade na condugéo da politica monetaria dos Estados Unidos. Esse ambiente mais estavel
favoreceu o apetite ao risco global e permitiu recuperagao dos principais indices internacionais, especialmente nos setores
ligados a tecnologia e inteligéncia artificial, que voltaram a registrar ganhos apds a correg@o observada em julho. A
combinacdo entre menor volatilidade, revis&o positiva das expectativas de crescimento e fluxo consistente para ativos de
risco contribuiu para o desempenho favordvel das bolsas globais. Para os RPPS classificados nos Niveis 3 e 4 do
Pré-Gestéo, a exposigéo internacional voltou a demonstrar sua eficiéncia regulatéria, atuando como importante vetor de
diversificagdo, descorrelagdo cambial e proteg&o patrimonial. Em um més de valorizagdo dos mercados globais, esses
portfélios contribulram positivamente para o retorno agregado, reforgando a relevéancia da alocagéo interacional dentro
dos limites normativos e evidenciando seu papel estratégico na composicdo de carteiras mais resilientes. Por fim,
considerando a continuidade do ciclo de queda da Selic, as aplicagbes em fundos atrelados ao CDI seguem como
altemativa de liquidez e composigao tética de curto prazo. Embora o retorno nominal desses fundos tenda a recuar
gradualmente com o ajuste dos juros bésicos, eles ainda entregam patamares robustos o suficiente para dar suporte ao
cumprimento das metas atuariais ao longo de 2026, especialmente quando combinados estrategicamente com carteiras
de renda fixa indexadas a inflagdo (NTN-Bs) e com posicionamento fracionado em renda variavel. economista carta
recebida dia 06/08/2026. A Carteira de Investimentos da CAPMA que se encontra no dia 30/09/2026 com os seguintes
nimeros:  Investimentos  R$32.278.543,14;  disponibilidades  Financeiras R$164.698,56, total  com
disponibilidades R$32.443.241,70Informagdes retiradas do sistema Mais Valia.

Més de agosto de 2026

Ativo Saldo Atual
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP
LIMITADA .. 1127461, 38
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA Ny
CAXA ALANGA TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA g
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC AR
RENDA ..
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF e i
REND... s
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CAIXA BRASIL. WMAR TITULOS MIBLICOS RESP LIMITADA

RENDA 2254 020 A2
;2:::(: BRASIL IRFM 1 TIYULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FiF 5 888 749 48
:::'N\u:a BRASIL IRFM TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF 3 000,508 43
s:;‘srm LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA 8603 087 36
ngEsm ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA 730 184 34
ERADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA 020,916 31
E,:IXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 5774151 54
PREMIUM FIDC SENIOR 1 122,04
BRADESCO SELECTION RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 1.440.430,16

Foram analisados os repasses recebidos da Prefeitura Municipal de Aperibé referentes ao més de agosto de 2026.
Verificou-se que os repasses relativos a parte dos servidores e a parte patronal encontram-se em dia com suas respectivas
obrigagbes. Foi informado também que o Poder Executivo Municipal ainda ndo adotou nenhuma medida visando ac
integral cumprimento da Nota Técnica n® 07, assunto ja discutido por este Comité em reunides anteriores. Dando
continuidade, foi informado que, no més de agosto, a CAPMA recebeu o valor de R$18.093,30(dezoito mil, noventa e trés
reais e trinta centavos) de Compensagéo Previdenciaria (COMPREV). Na sequéncia, foi informado por este Comité,
conforme oficio n® 070/2026 de 28/09/2026, o resgate no valor de R$100.000,00(cem mil reais) do FUNDO CAIXA BRASIL
GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA, CNPJ 23.215.098/0001-55 da conta 62-5(caixa
Econdmica Federal) destinado a complementar a folha de pagamento dos aposentados e pensionistas. Nada mais
havendo a tratar, foi encerrada a presente reunido as 9h25min, sendo a presente ata lavrada, lida, aprovada e assinada
pelos membros presentes.

MEMBROS ASSINATURA

Fernanda da Silva Santos Lanes
Certificagao: TOTUM Nivel intermediario (9 CP RPPS CGINV Il) %“‘A
Ménica Costa Venceslau ﬁ

Certificagdo: TOTUM Nivel intermediario (9 CP RPPS CGINV Il)
Israel José Anténio da Cunha Leite Dallier 3

Certificagio: TOTUM Nivel: Basico (CP RPPS CGINV ) %%
Cris Carla de Oliveira Carneiro
Certificagdo: TOTUM Nivel intermediario (9 CP RPPS CGINV II) \w (Q’

Maréssah Ribeiro Ananias
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