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ATA N* 012/2026

Orgiéio: Comité de Investimentos

Institui¢do do Comité: Portaria/GP/ 2.247/2024

Fundamentos: art. 10 paragrafo 4° da Lei Municipal n°® 912/2024

Membros Constituidos: Fernanda da Silva Santos Lanes, Manica Costa Venceslau lerael José Antinin
da Cunha Leite Dallier, Cris Carla de Oliveira Carneiro, Maréssah Ribeiro Ananias

Presidente do Comité: Fernanda da Silva Santos Lanes

Aos vinte e sete dias de outubro do ano de dois mil de vinte e seis, teve inicio as 09h, a 12* Reunido do Comité de
Investimentos/ 2026. Reuniu-se em sessdo ordinaria, na sede da Caixa de Assisténcia, Previdéncia e Pensdo dos
Servidores Publicos do Municipio de Aperibé ~ CAPMA  Aperibé/R. localizada na Estrada RJ 116 — Bairro Santa
Ana/ Verdes Campos n® 4400 - Centro — Aperibé, com a presenga da Presidente do Comité de Investimentos
Femanda da Silva Santos Lanes e demais membros: Monica Costa Venceslau, Israel José Antdnio da Cunha Leite
Dallier, Cris Carla de Oliveira Cameiro, o Controlador Interno Rémulo da Silva Rodrigues, Renata da Costa Silva com
a seguinte Pauta 1) Cendrio econémico e analise da carteira de investimentos; 2) Movimentagao financeira do
més de setembro/2026; 3) COMPREV. A Presidente do Comité de Investimento Fernanda da Silva Santos Lanes
Iniciou a reunido cumprimentando e agradecendo a todos pela presenga. Em seguida, apresentou o relatério de
Consultoria de Investimentos Mais Valia representada pelo senhor Ronaldo Borges da Fonseca, que em sua
consideragdo disse. "IPCA / COPOM / FED Setembro de 2026 trouxe uma mudanga significativa no cendrio de
mercado, com a renda variavel doméstica finalmente revertendo o padrao mais fraco observado em meses anteriores
€ assumindo o papel de destaque positivo do periodo. O més foi marcado por maior apetite ao risco e por um ambiente
mais favoravel aos ativos locais, permitindo que tanto a renda fixa quanto a renda varidvel apresentassem ganhos
expressivos, em um dos meses mais consistentes para as carteiras recentemente. No mercado local, a renda variavel
avangou com forga, impulsionada pela melhora nas expectativas de crescimento e por um fluxo mais positivo de
investidores em relacéo aos ativos brasileiros. O Ibovesoa subiu 5 03% no més, a excecdo ficou por conta do IFIX
que recuou levemente 0,20% no més, interrompendo 0 movimento positivo observado nos demais ativos de renda
vanavel A renda fixa manteve a consisténcia que ja vinha apresentando ao longo do ano, com destaque para 0s
titulos atrelados a indices de pregos e prazos mais longos. O IMA-B 5+ liderou os ganhos entre os ativos de renda
fixa, com alta de 3,82%, seguido pelo IMA-B (3,15%) e pelo IMA-B 5 (2,01%). O IRF-M também teve bom
desempenho, avangando 2,09%, enquanto Selic e CDI, referéncias mais conservadoras, mantiveram o ritmo estavel
de 1,08% no més Como resultado, as carteiras de nossos clientes em setembro se beneficiaram dessa combinagdo
favoravel entre renda fixa consistente e recuperacdo exoressiva da renda varidvel doméstica Portfélios com maior
exposicdo a acdes e indices amplos de mercado tiveram desempenho particularmente positivo, capturando o
movimento de alta do més, enquanto a renda fixa seguiu contribuindo de forma estavel para o equilibrio das carteiras.
Iniciando pelo Brasil, o Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil cresceu 0,5% no segundo trimestre de 2026 em
comparagdo com os trés primeiros meses do ano, segundo dados divulgados pelo IBGE, totalizando RS 3 4 trilhdes
no periodo. Esse resultado representa uma desaceleragdo em relagdo ao primeiro trimestre, quando o PIB havia
avangado 1,1% frente ao dltimo tnmestre de 2025 Na comparagdo com o segundo tnmestre de 2025, a economia
brasileira apresentou expansio de 2%. com crescimento em todos os setores: agropecudria (6.8%). industria (1 5%)

e servigos (1,5%). O destaque do trimestre foi a agropecuaria, que liderou o crescimento com expansao de 2,8%,
impulsionada pelas safras de café e soja e pela pecuana. A industna, por sua vez, teve desempenho praticamente
estagnado, com alta de apenas 0,1%, puxada principaimente pelo crescimento de 3.4% nas indistrias extrativas,
enquanto segmentos como transformagéo, construgdo e o setor de eletricidade e gas registraram contragdo. Os
servigos cresceram 0,2% no periodo. O Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou deflagéo -

de 0,32% em agosto de 2026, segundo dados divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),

ante uma alta de 0.07% registrada em julho. O resultado representou a deflacdo mais intensa desde agosto de 2022,
quando o indice havia recuado 0,36%, e veio acima das expectativas do mercado, que projetava uma queda de

0,29% no més. A principal explicacdo para o resultado foi o grupo Habitagéo, que recuou 1,87%, o menor resultado

para um més de agosto desde o Plano Real. Essa queda foi impulsionada pela energia elétrica residencial, que caiu (g)
7,63% no més em decorréncia da incorporacdo do Bonus de Haipu nas faturas emitidas em agosto. Além da
Habitagdo, outros trés dos nove grupos pesquisados também tiveram deflagdo. Transportes (-0,86%), puxado pela

queda nas passagens aéreas e nos combustiveis, Alimentacio e Bebidas (-0,34%); e Comunicacéo (-0,09%). Com

o resultado de agosto. o IPCA acumula alta de 3.11% no ano, enquanto a inflacdo em 12 meses recuou para 4 22%,

ante os 4,44% registrados até julho, permanecendo dentro da meta de inflagdo pelo segundo més consecutivo. w
Apesar da leitura favoravel, analistas ponderam que o efeito foi majoritariamente pontual, j& que a principal C
contribuicdo para a queda veio de um desconto temporario na conta de luz, e ndo de uma mudanca estrutural nos
precos. A expectativa € de que esse espaco de alivio seja parciaimente revertido nos préximos meses, a medida que \
o efeito do bénus deixar de atuar sobre o indice. O Comité de Politica Monetaria (Copom) reduziu a taxa Selic em 2
0,25 ponto percentual na reunido realizada em 15 e 16 de setembro de 2026, levando a taxa basica de juros de 14% f"»..
para 13.75% ao ano._ A decisdo ia era amolamente esoerada pelo mercado, uma vez que a mediana do Boletim Focu: “ 7
projetava esse patamar havia pelo menos cinco semanas, e trouxe ajustes minimos em seu comunicado, sem altera
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prazo. Mesmo com altemativas limitadas, a gestho pode buscar ganhos taticos por meio de fundos de indices de
renda fixa compostos exclusivamente por titulos publicos federals, tais como Fundos IMA, que permitem exposicio
a diferentes vertices da curva, Fundos IRF-M, sensiveis ao fachamento das taxas prefixadas, & Fundos IDKA, que
replicam curvas especificas de juros e possibilitam posiclonamento tatico. A utilizagho desses fundos permanace
como uma das poucas estratégias disponivels para mitigar o impacto das restrigdes regulatorias sobre a rentabilidade,
lembrando que todos devem ser 100% compostos por titulos publicos federais Para os demais RPPS, setembro
trouxe uma combinacho de sinais positivos na frente doméstica: o PIB do segundo trimestre de 2026 cresceu 0,5%
na margem, com destaque para a agropecudria (+2,8%), @ o setor publico consolidado voltou ao terreno superavitario
em julho (R$1.4 bilhdo), revertendo o déficit observado em julho de 2025. No cenério externo, porém, o ambiente
ficou mais desafiador: o Federal Reserve promoveu sua primeira alta de juros desde 2023, elevando a faxa para o
intervalo entre 3,75% e 4,00%, em resposta a uma inflaglo persistente @ a um mercado de frabalho que sequiu
surpreendendo pela forga (criagdo de 162 mil vagas em agosto). O Banco Central Europeu também elevou sua taxa
de depdsito em 25 pontos-base, para 2,50%, pressionado pelas tensdes inflacionérias ligadas ao confiito no Oriente
Médio. Esse conjunto de fatores reforca a necessidade de postura prudente na alocag8o dos recursos, especialmente
para aqueles classificados no Pro-Gestao Nivel 2, que ndo possuem autorizagdo normativa para investir no exterior
No segmento de renda fixa, para RPPS com certificagdo Pro-Gestdo niveis 2, 3 e 4, as recomendacdes sequem
alinhadas ao ambiente econdmico atual. As NTN-Bs continuam oferecendo remuneracéo real elevada, consolidada
no patamar de IPCA +7% ao ano, acima do teto da meta atuarial padréo (IPCA +6%). Esse nivel de taxa proporciona
ganhos expressivos com volatilidade controlada, sobretudo para investidores que adotam estratégia de carregamento
até o vencimento. E essencial observar rigorosamente as limitagdes impostas pela Resolugdo CMN n® 5.272/2025
para aquisigao direta de titulos publicos. Para clientes com restricbes operacionais, a recomendagdo permanece a
exposicao por meio de fundos vértices, que preservam a aderéncia a tese de investimento, oferecendo liquidez e
diversificacio. Na parcela indexada a inflacdo. os fundos IMA-B continuam apresentando excelentes ovortunidades.
com destaque para o desempenho robusto em setembro, o IMA-B 5+ avangou 3,82% no més, seguido pelo IMA-B
(3,15%) e pelo IMA-B 5 (2,01%). Esses veiculos capturam de forma eficiente os retornos das NTN-Bs por meio de
gestdo ativa, ajustando duragdo e exposicdo conforme a dindmica da curva de juros, mantendo perspectivas
favoraveis para o restante de 2026. A combinagdo entre protecio contra a inflago e flexibilidade tatica reforga o
papel desses fundos na composigao dos portfélios dos RPPS, especialmente em um ambiente de transigdo gradual
e cautelosa da politica monetaria. O segmento de renda variavel apresentou forte recuperagdo em setembro,
revertendo o padrdo mais desafiador observado em meses anteriores. O Ibovespa avancou 503% no més.
beneficiados pela melhora nas expectativas de crescimento doméstico e por um fluxo mais positivo em relagdo acs
ativos brasileiros. A relagdo entre preco e lucro das empresas brasileiras permanece em patamares historicamente
baixos, indicando que parte relevante do prémio de risco j& esta incorporada e que o indice segue competitivo em
termos relativos, inclusive frente a outros mercados emergentes. Diante desse contexto, a recomendacdo segue
sendo a de realizar alocagdes em renda variavel de forma gradual e equilibrada, acompanhando o ritmo do ciclo de
fiexibilizagdo monetaria doméstica e a evolugdo do cenario internacional. No cenario internacional, setembro trouxe
maior complexidade em relacdo aos meses anteriores. A combinac@o entre a primeira alta de juros do Fed desde
2023 e o movimento semelhante do BCE sinaliza que o ambiente de politica monetaria global deixou de ser
predominantemente favoravel, exigindo monitoramento mais préximo por parte dos gestores. Ja na China, os dados
de agosto mostraram um quadro misto: enquanto as vendas no varejo desaceleraram para 0,4% (ante 0,6% em
Julho), a produgao industrial surpreendeu ao acelerar para 5,2%, evidenciando a divergéncia entre o consumo interno,
ainda fraco, e a atividade industrial, mais resiliente. Para os RPPS classificados nos Niveis 3 e 4 do Pr6-Gestdo, a
exposicao internacional segue relevante como vetor de diversificagdo, descorrelagdo cambial e protecdo patrimonial,
ainda gue o cenario de alta de juros nos principais bancos centrais globais exiia maior seletividade na composicdo
dessas carteiras diante do ambiente mais restritivo. Por fim, considerando a continuidade do ciclo de queda da Selic,
agora em 13,75%, as aplicagdes em fundos atrelados ao CDI seguem como alternativa de liquidez e composic3o
tatica de curto prazo, tendo rendido 1,08% em setembro. Embora o retorno nominal desses fundos tenda a recuar
gradualmente com o ajuste dos juros basicos, eles ainda entregam patamares robustos o suficiente para dar suporte
ao cumprimento das metas atuariais ao longo de 2026, especialmente quando combinados estrategicamente com
carteiras de renda fixa indexadas a inflagio (NTN-Bs) e com posicionamento fracionado em renda varidvel, carta
recebida dia 07/10/2026. A Carte»ra de Investimentos da CAPMA que se encontra no dla 30/09/2026 com os segui
nimeros: Investimentos R$ 32 715 899 13 disponibilidades Financeiras R$ &2 010 57, total com dnspommndados
32.797 909,70 Informagbes retiradas do sistema Mais Valia.

Més de setembro de 2026
Ativo Saido Atual
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF C... 1.135.287.42
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 249.215,86
CAIXA ALIANGA TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO... 973.485,35
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CAINA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA BESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMAB 5 TTTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA Fix

CAIXA BRASIL IMAB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIA. ..

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BRADESCO ALOCAGAQ DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

PREMIUM FIDC SENIOR 1 9%

BRADESCO SELECTION RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

aixn de Assisténcin, Previdéncia o Pensio dos Sarvidores Pablicos do
Muniecipio de Apetibé - CAPMA

669 0”3 05

1087101

227109744

3.674.608,18

3.014808,15

5.006.957,96

6.702.322,74

741.41083

923.936,34

5.782.819.21

12221

1.462.033,68

Foram analisados os repasses recebidos da Prefeitura Municipal de Aperibé referentes ao més de setembro de 2026.
Verificou-se que os repasses relativos a parte dos servidores e a parte patronal encontram-se em dia com suas respectivas
obrigagdes. Dando continuidade, foi informado que, no més de setembro, a CAPMA recebeu o valor de
R$15.887 54(quinze mil, oitocentos e oitenta e sete reais e cinquenta e quatro centavos) de Compensacao Previdenciaria
(COMPREV). Foi informado, ainda, que seré realizado o resgate do valor de R$ 180.000,00 (cento e oitenta mil reais) do
fundo de investimento CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA, mantido junto &
Caixa Econdmica Federal, destinado & complementagido dos recursos necessarios ao pagamento da folha dos
aposentados e pensionistas da CAPMA Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a presente reunido as 10h25min, sendo
a presente ata lavrada, lida, aprovada e assinada pelos membros presentes.

MEMBROS

ASSINATURA

Fernanda da Silva Santos Lanes

Certificagao: TOTUM Nivel intermediario (9 CP RPPS CGINV
)]

Monica Costa Venceslau

Certificacao: TOTUM Nivel intermediario (9 CP RPPS CGINV
)

Israel José Antdnio da Cunha Leite Dallier
Certificacdao: TOTUM Nivel: Basico (CP RPPS CGINV 1)

Cris Carla de Oliveira Carneiro

Certificagao: TOTUM Nivel intermediario (9 CP RPPS CGINV
1))
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nixa de Asainténoia, Praviddncia o Panso dos Servidoras Piblicos do
Munleiplo de Apetibé - CAPMA

Mardeaah Ribeiro Ananias
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